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 مقدمه

 مقدمه

المللی پول در  های صندوق بینبینیمطابق آخرین پیش

  2.8  تا، رشد اقتصادی جهان در سال جاری  2023اکتبر  

این    ،هابینیپیش  طبق کاهش خواهد یافت اما    درصد

 خواهد رسید. درصد  3به  2024رشد در سال 

 ینیبشیاگرچه کندتر از آنچه در ابتدا پ  ،ی نیزتورم جهان

به    2022درصد در سال    8.7از    ابد،ییشد، کاهش میم

جار  7 سال  در  سال    4.9و    یدرصد  در    2024درصد 

 . خواهد رسید

نرخ رشد اقتصادی آنها  درحالی که بازارهای نوظهور و اقتصادهای درحال توسعه در بسیاری از موارد در حال پیشروی هستند و  

رسد؛ اقتصادهای پیشرفته، به ویژه منطقه یورو و بریتانیا، انتظار  می  2023درصد در سال    4.5به    2022درصد در سال    2.8از  

درصد    2درصد و    1.8درصد را در سال جاری تجربه کنند، پیش از آنکه به رشد   0.4درصدی و منفی    0.7رود به ترتیب رشد  می

 برسند.  2024در سال 

 است.   یبانک ریاخ یثباتیب نکته قابل توجه در این خصوص، شکنندگی شرایط حال حاضر جهان با توجه به

 های اقتصادیمعاونت بررسی                         

 تهراناتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی 
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 مقدمه

  ی ز ی تر از آن چچسبندهبا توجه به شرایط کنونی، تورم بسیار  

که    یدرحال.  شدی م  ینیبشیپ   ،شیچند ماه پ  یاست که حت

معکوس روند  ناشی ازعمدتاً   که، افتهی کاهش   یتورم جهان

بدون    ،هسته   تورم بوده،    ییو مواد غذا  یانرژ  متیقافزایش  

از کشورها به اوج    یاریدر بس  همچنان  ،این موارداحتساب  

 هم نزدیک نشده است. خود 

پیش ژانویه سال  برخلاف  انتظار می2023بینی  رود طی  ، 

درصد کاهش یابد که   5.1سال جاری تورم هسته جهانی تا  

بینی صورت گرفته در ابتدای  واحددرصد بالاتر از پیش  0.6

   سال است.

  ی در اکثر اقتصادها  یخ یکار از نظر تار  یبازارها   را یز  ،دهندآوری را نمایش می هایی از تاب جهان نشانهی اخیر صورت گرفته در  هاتیفعال

  نیز   و تورم   د یتول  ی برآوردهامقابل،  . درکاهش یابد  و اشتغال  دی تول  رودمی چرخه انقباض، انتظار  که با توجه به این    هستند  منقبض  شرفتهیپ

  شتر یب  د ی، که ممکن است به تشدبودهاز حد انتظار    بیش  یدهنده تقاضااند که نشان قرار گرفته  یبه سمت بالا مورد بازنگر  های اخیرماه در  

 . داشته باشد از ین ی پول  یهااستیس

 های اقتصادی معاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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  ن یرا تجربه کند. اما ا   ی که اقتصاد جهان ممکن است با کاهش تورم و رشد ثابت، فرود نرم  دهندی نشان م  2023سال    ل یمبهم در اوا علائم  

و کاهش    ی مرکز   های بانک سیاستی توسط  نرخ سود    ش یافزا  رغمعلی .  اندافته یکاهش    یدر بخش مال  ریاخ  یتورم و آشفتگ  ل یها به دلنشانه 

  یاقتصادها منقبض شده است. اثرات جانب یماندگار و بازار کار در برخ همچنان  هی پا یمتی، اما فشار قافتهی کاهش    تورم ، یانرژ غذا و  متیق

سرایت مشکلات موجود مربوط به    یهای و نگران  حکایت دارند  یو حسابرس  یبه صورت آشکار در بانکدار های سیاستی،  نرخ  عیسر  افزایشاز  

استحکام    ی را برا  کارآمدیاقدامات    گذاران،است یسدر این راستا،  گسترده شده است.    ی، ربانکیغ   ی در مؤسسات مال  از جملهبه بخش مالی،  

   اند. انجام داده  ی بانک ستمیس

متفاوت    یهاسال هم با شدت   ن ی در ا  رسد ی شکل دادند به نظر م  2022که اقتصاد جهان را در سال    یاصل  ی روها یموضوع، ن  ن ی با ا  همزمان 

.  کندیمحدود م   دیجد   یهاپاسخ به چالش   ی را برا   ی مال  گذاران است یس  ییتوانا  ،یبده  ی . سطوح بالادهندادامه  به تاثیر خود بر اقتصاد جهان  

  ی هااما جنگ همچنان ادامه دارد و تنش  اند، افته یبهبود    افت، ی  شی به شدت افزا  نی به اوکرا  ه یکه پس از تهاجم روس  ه یاول  مواد   های متیق

 ژهیوقرار گرفتند، به   ریکه به شدت تحت تأث  ییاما اقتصادها  افتند،ی  وعیش  مجددا  سال گذشته  19-دیکووجدید    یهاه ی بالا هستند. سو  یجهان

  ن، یتأم  رهیو بهبود عملکرد زنج  یغذا و انرژ   متیبا کاهش ق  نکه یاند. با وجود اشده   نی تأم  رهیاختلالات زنج  هشکاو باعث    افتهیبهبود    ن،یچ

 افزایش یافته است.    یاختلالات بخش مال   نزولی شده ولی ابهام در خصوص هاو ریسک  افته ی ش یافزا هازه یانگ

درصد در    2.8به    2022درصد در سال    3.4از    ی است که رشد اقتصاد  ی، ایندر بخش مال  ریاخ  ی هاتنشبا فرض کنترل    ه، یاول  ینیبش یپ

 به طور متوسط،   ینیبش یپ  نی ابماند.  درصد ثابت    3با نرخ    ندهیو در پنج سال آ  ابدی  شیافزا  یو سپس به آرام  ابدیکاهش    2023سال  

درصد در سال    1.3به    2022درصد در سال    2.7از    شرفته،ی پ  یدر کشورها   یست. رشد اقتصاد ی گذشته اهادهه   طی  ینیبش یپ  ن یترن ییپا

در    یرشد جهان   ، یدر بخش مال  شتر یبا تنش برود  انتظار می   گر یقابل تصور د  ویسنار   ک یرو خواهد بود. در  روبه   یشتر ی، با کاهش ب2023

در   19-گیری کوویدهمه ، به جز بحران 2001سال  یناز زمان بحران جها رشد نرخ  نی کمتر - ابد یدرصد کاهش  2.5به حدود  2023سال 

زنیز    شرفتهیپ  ی و رشد کشورها  -  2009در سال    یجهان   یو بحران مال  2020سال     جهینت  ف، یانداز ضعچشم افت کند.  درصد    1  ریبه 

  یاقتصاد  یجهان  مات یو تقس  نی جنگ در اوکرا  ، یمال  طیدر شرا  ریاخ  دار یاناپ   تی کاهش تورم، واکنش به وضع  یبرا   انقباضی پولی  ی هااستیس

 . است

  یو نرخ تورم به طور کل ابدیکاهش ، 2023در سال  هیاول مواد متیکاهش ق لیبه دل تواندیکالاها و خدمات در سراسر جهان م  یهامتیق

  شتری. در بافتیکاهش خواهد    یتربه طور آهسته   هستهاما نرخ تورم    ابد،یکاهش    2023درصد در سال    7به    2022درصد در سال    8.7از  

که نرخ تورم به هدف بازگردد، به احتمال   ی اتفاق نخواهد افتاد. هنگام  2025قبل از سال  تا  بازگشت به نرخ تورم هدف    رسدی موارد، به نظر م

 .خواهد شد 19-دیکوو  وعیح قبل از شوباعث کاهش نرخ بهره به سمت سط  ی عوامل ساختار ق تعمی ادیز

.  دهندمی  شی افزارا   دی و شد  عیسر یفروپاش ک یهستند و احتمال   یمنف  شتریب یروند وجود دارد، به طور قابل توجه  ن ی که در ا ییهاسک یر

شدن   ور و مجب  یمال  نی تام  طیدر شرا  دیشد   لیتحل  قیاز طر  یباعث ضعف اقتصاد واقع  نیز    ییو واگرا  دیتشد  تواندی م  یاسترس در بخش مال

قراض بالاتر و رشد کمتر، منتشر سا  نهی هز  ط یممکن است در شرا  هایخود شوند. بده  ی هااست یس  ر یدر مس  یبه بازنگر   ی مرکز   ی هابانک 

.  شود  رم نرخ تو  ش یباعث افزا   در نهایت غذا و  قیمت    ش یمنجر به افزا و  تشدید  ممکن است  نیز    ن یتر شوند. جنگ در اوکرا ی ستمیشده و س

 خواهد داشت.   ایویژه ری به تداب  ازی نکه در این شرایط انجام شده باشد   ینیبش یاز پ دارتر یممکن است پا  هسته نیزنرخ تورم 

 خلاصه

 مدیریتی

 های اقتصادیمعاونت بررسی                        

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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 ژه یونامطلوب، به   یهاسه سال گذشته از ضربه   اتفاقات ینامعلوم قرار دارد و اثرات تجمع  اریبس  یتیدر موقع  یدر حال حاضر، اقتصاد جهان

در عرضه و    یاختلالات دائم،  تقاضا  کی در حال ظهور است. تحر  ایرمنتظرهیغ   اشکالبه    ن،ی به اوکرا  هی و تجاوز روس  19-دیکوو   روسیو

به طوری  ،  هرساند  گذشته   چند دهه طی    ، سطح  ن یاز اقتصادها به بالاتر  یار یتورم را در بس  ،در سال گذشته  ه ی اول  مواد    مت ینوسانات ق  شیاافز

داشتن  نگه ثابت  و  قبلی    یهاهدف   یبازگرداندن تورم به سو  با هدف  رانه یسختگ  یهااست یبه اعمال س  مجبوررا    ی مرکز  ی هابانک   که

 . ه استکرد یانتظارات تورم

شده بود،    ینیبش یپ  یمرکز  یهابه منظور کاهش تورم توسط بانک   یاقتصاد   یهات ینرخ بهره و کاهش فعال  عی سر  شیافزا  نکهیبا وجود ا

درباره   را  یشد و نگران ی مال ستمیاز س ییهاباعث تنش در بخش  ،یخاص بانک ی هاسک یتحولات، همراه با نواقص در نظارت و بروز ر ن یا

ا  ش یافزا  یمال  یدار یپا با  دل  ن ی داد.  به  قو  ت ی موقع  لیحال،  نقدبانک   ی نسبتاً  در حوزه  اثرات  آن   ، یاه یو سرما  ی نگیها  به جذب  قادر  ها 

به    اری که بس یمدل کسب و کار   وابستگی به  به دلیل  یاز مؤسسات مال ی، برخوجود نی با ا بهتر با آنها هستند. قیو تطب  یپول  ی هااستیس

با    یسازگار   یلازم برا   یآمادگ  اینشان دادند که    رایبه شدت تحت فشار قرار گرفتند، ز  ،متکی بودگذشته    ی هاسال   طی نیی نرخ بهره پا

 . ستندیبا آن ن ق یقادر به تطب ای و  نرخ بهره را ندارند  ع یسر راتییتغ

، باعث اختلال در  یو بحران اعتماد به بانک جهان  2023ماه مارس    انهی متحده در م  الات یدر ا  ژهیو  یادو بانک منطقه   ی ناگهان  شکست

کنند و از مؤسسات    ی ابیخود را دوباره ارز  ی هایی ارزش دارا  گذاران ه یگذاران و سرمااتفاق باعث شده که سپرده   نی شده است. ا  یمال  یبازارها 

سرما آس  یی های گذاره ی و  عنوان  به  به    ی دور  شوند،ی م  معرفی   ریپذب ی که  منجر  اعتماد،  دادن  از دست  پایین کنند.  رانت،  آمدن ایجاد  تر 

. با وجود شده استها  سهام بانک   و تحت فشار قرار گرفتن  نسبت به سطح قبلی خود  جهان   سراسردر    ی مال  یعمده بازارها   یهاشاخص

حساس    ار یبس  گذاران ه ی گذاران و سرمااز سپرده  یبازارها، برخ  ن یو تضم  یاز بخش بانکدار   تی حما  یبرا   یاست یس  یهاو تلاش   یاقدامات قو 

  یآنها برا   یامدها یو پ  یربانکیغ   یها و موسسات مالدر بانک   یریپذب ی آس  میزان   صیبه دنبال تشخ  رایاند، ز شده  یبه هر خبر و اطلاعات

 . کاهش خواهد یافت ی مال یهات ی و فعال لاتیتسه رود که انتظار می ، یمال انقباضی ط یشرابا وجود ادامه هستند.  مدت در کوتاه اقتصاد 

، نشانگر بهبود و استحکام بود. اما در سال گذشته،  2023سال  ل یجهان در اوا ی اقتصاد  تی فعال ،یدر بخش مال ریاخبروز اختلالات از  قبل 

اوکرا  هی تجاوز روس انرژ  مت یدر ق  ید یشد   یها، باعث شوک ادامه آن و    ن ی به    یهانسل  وعیشد. ش  ی اختلالات تجار بروز  و    ی کالاها و 

 داشتند،   یسخت  یهانه یکه قرنط  ییو در کشورها  ترن یی پا  یمنیبا سطح ا  ییخصوص در اقتصادها، به  نیز  19-دیووک  روسیاز و  یدتریجد

ا  ر یتاث  ن، یمانند چ به    شرفته،یپ  ی . در اقتصادها تافیاز اقتصادها بهبود    یار ی در بس  ت ی، فعال2022دوم سال    مهیحال، در ن  ن ی گذاشت. با 

 .  دیرس  نیی پا بسیار  یبه سطح یار کیبود و نرخ ب ی قو اری، بازار کار بسآمریکادر  صخصو

  ش یبه شدت افزا  یانداز اقتصاد جهانابهام در مورد چشم  ،متغیرها و نشانگرهااز    یادی و تعداد ز  ی مال  هاینوسانات در بازار  ریاخ  شی افزا  با

به شدت به سمت    هاریسک و تعادل    باقی خواهند ماند   ات در سطح بالایی، ابهامباشدهمچنان با تنش مواجه    یاست. اگر بخش مال  افتهی

کاهش تورم،    ی برا   یمرکز   ی هابانک   یپول   ی هاگذاشتند، شامل تنش   ریبر جهان تاث   2022که در سال    یاصل   عوامل  شود.می منتقل    ن ییپا

  هیبا جنگ روس  یاقتصاد  یی ایجغراف گسستو  هی اول مواد  متیق شیافزا ، یاز بده یی جذب ضربات در سطح بالا ی محدود برا  یمال یبافرها

در حال حاضر با    عوامل  ن ی ادامه خواهند داشت. اما ا  زین  2023در سال    رسدی به نظر م  که  د بودن  نی چ  ی اقتصاد   ییو بازگشا  نی در اوکرا

حال   ن ی در ع  و  ممکن است با تعارضات سخت در برابر کاهش تورم و حفظ رشد  گذاران است یتداخل دارند. س ی مال ی دار یپا د یمخاطرات جد

 مواجه شوند.  ی مال یدار یحفظ پا

 

 بهبودی
 های اقتصادی معاونت بررسی

 معادن و کشاورزی تهراناتاق بازرگانی، صنایع، 
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به    ،یو انرژ   یسوخت  یکالاها  متیاز افت ق  یکاهش ناش  نی . اه استافتی کاهش    یشتر یببا سرعت  ،  ی، نرخ تورم جهان2022سال    اواسطاز  

در سراسر جهان   یمرکز   یهابانک   شتریب  ،هستهکاهش تقاضا و کاهش نرخ تورم    یاست. برا  نی لات  یکای و آمر  وروی، منطقه  در آمریکا  ژهیو

  یجهان  یاز دوره انقباض پول شتر یب ش،ی فزاا  نی ذکر است که اشایان اند. داده  شی به بعد، نرخ بهره را به صورت هماهنگ افزا  2021از سال 

از کشورها شده    یار یدر بس  دی جد  یهامحدودکننده، باعث کاهش ساخت و ساز خانه   ی پول  است یس  ن ی بوده است. ا  ی جهان  ی قبل از بحران مال

  اواسط)اگرچه نه در همه(، از    ی اصل  ی اقتصادها   شتر یدر ب  ، یغذا و انرژ  ریپذنوسان   ی هامت ینرخ تورم بدون در نظر گرفتن ق  ن، ی است. همچن

 کندتر بوده است.  ی ، اما کاهش آن نسبت به نرخ تورم جهانافتهیکاهش  2022سال 

  تورم   استیکه س ییکشورها اکثر مانده و در  یباق  2021دو برابر قبل از سال  باًیهمچنان در سطح تقر ،هسته کلی و حال، نرخ تورم  نی با ا

مواجهه متفاوت    هندهداقتصادها نشان   ن ی ها در بتفاوت   ن،ی قرار دارد. علاوه بر ا  اهداف آنهابالا و به دور از    ار ی بس  کنند،ی ل مرا دنبا  یکنترل

  زیعضو آن ن  یاز کشورها   یو در بعض  نزدیک شده درصد    7  به  ورو یاست. به عنوان مثال، نرخ تورم در منطقه    یاساس  ی هاها با شوک آن 

 . شده است ارهاکه باعث منقبض شدن بودجه خانو بودهدرصد    10از  ش ینرخ ب ن یا  ا، یتانیدر بر ن،ی درصد است. همچن 15از   شیب

منقبض بودن بازار تا  است.  تر  و تورم چسبنده   دارتریپا  ی متیق  یکننده فشارها نامناسب بازار کار منعکس   تی و وضع  یمتیق  ی هااثرات شوک 

  سالخورده در بازار کار کارکنان  تعداد    لی کرونا و بخصوص تقل  روسیوگیری  همه   ان یکار پس از پا  یرویدهنده کاهش عرضه ن نشان   یحد

قرار    ر یاخ  ی هادهه   یط   یاسابقه ی در سطح ب  2022سال    ان یدر پا  ورویو منطقه    آمریکادر    کاران یبه تعداد ب  یخال  یهاشغل   بت است. نس

- دستمزد  ییایاز پو  یانشانه   چیکار، بدون ه  یاز دستمزدها با وجود منقبض بودن بازارها   یناش  نهیهز  یفشارهاکنون  تاحال،    نی داشت. در ع 

مهار شده است. در واقع، رشد دستمزد  ،رندیگی سرعت م  داریدوره پا  کی   یبرا   یدر پ  یبه صورت پ  هامت یکه در آن دستمزدها و ق  ،متیق

 بوده است.   2021سال  ان ی حاکم بود، کمتر از پا یقبل ی خیتار یهادوره  شتریبرخلاف آنچه در ب شرفته، یپ ی در اقتصادها  یواقع

سطح قبل   یکیدر نزدنرخ تورم را  ،  کنندگان ینیبش ی مانده و پ  یهمچنان ثابت باق  یانتظارات تورمالمللی پول،  بر اساس گزارش صندوق بین 

کرده و  دیمقابله با تورم چسبنده تاک  ی برا   ، محدود  ی پول  است یبر لزوم اتخاذ س  نیز   ی مرکز  ی هااند. بانک کرونا حفظ کرده  روس یو  وع یاز ش

  یمال  یبازارها   حال،   نی خواهد ماند. با ا  یباق  رفت،ی انتظار م  پیشتربالاتر از آنچه    یتری مدت طولان  ی بهره برا  یهااند که نرخ نشان داده 

  افزایش ریسک که منجر به    کنند،ی م  ی نیبش یرا پ  ی کمتر   ی انقباض  ی هااست یس  کنند،ی م  شنهاد یپ  ی مرکز  ی هانسبت به آنچه که بانک 

 . وجود داردهمچنان  ،یمجدد ناگهان یگذار مت یاز ق  یناش یمال  یبازارها  ریسک وجود،   ن ی. با ا شودمی مجدد بازار   یگذار متیق

 

 

 

 

 

 

 

در بخش  سکیبا وجود ر

نرخ تورم با سرعت  ،یمال

، اما  افتهیکاهش  یشتریب

 ییدر سطح بالا همچنان

 قرار دارد

 های اقتصادیمعاونت بررسی                        
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منجر به    تورم،   ش یو افزا  ی بازگشت اقتصاد   لیبه دل  2021-2022  ی هاسال   طیکاهش    رغمیدر سه سال گذشته عل  یو تحولات اقتصاد   یریگهمه 

  ، بزرگ   شرفتهیپ  ی توسط اقتصادها  یپول  ی هااستیس  دیاقتصادها شده است. تشد  شتری در ب  یو عموم  یخصوصهای  بخش   یهای از بده  ییسطوح بالا

نوظهور    یبازارها  ان یاست. در م  افتهی  شیاستقراض به شدت افزا  یهانه یکرده و هز  جادی از اقتصادها ا  یبرخ  یهایبده  یدار یپا  درا در مور  ییهای نگران

  د ی اما در صورت تشد  افت، ی  ش یافزا  2023سال    ل یقبل از کاهش در اوا  2022در تابستان    ی دولت  ی هاهسپرد  ن یانگیدر حال توسعه، م  ی و اقتصادها 

  ی مال   ی هامستعد شوک  ، یبده  ی سطوح بالا   لیاز اقتصادها به دل  یار یوجود دارد. بس  نده یآ  یهادر ماه   رکنندهیغافلگ  ش یخطر افزا  ، یجهان  ی مال  طیشرا

 نداشته باشند.  زیمقابله با آنها را ن ییهستند که احتمالا توانا نامطلوب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بالا ماندن 

یبده  

 

 

گسترده    یا بودجه  یتیاز حد انتظار بود. اقدامات حما  شیب  2022در اروپا در سال    ی اقتصاد   تی فعال  ،یاقتصاد   یهامی جنگ و تحر  یوجود اثرات منفبا  

  فصل  در  اربهتر از حد انتظ ی گذاره ی به کار گرفته شد که منجر به سطح مصرف و سرما یعبور از بحران انرژ  یها برا کمک به خانوارها و بنگاه  ی برا

   .شد 2022سوم 

  ع یتوسط صنا  لیتقاضا و تعد   یساز به اروپا، در کنار فشرده  عی ما  یعیگاز طب  لیو تحو  یرروسیقابل توجه خطوط لوله غ   شیبا افزا نیز    یانرژ  بحران 

  ی تا حدود   2022در سه ماهه چهارم سال    زین  یو انرژ   یی مواد غذا  متیشد. کاهش گسترده ق  لیتعد   د،یتول  ی ندهایفرآ  رییگاز و تغ  ی نیگزیجا  ی برا

به نبود    ی تر در سال جارن یی پا  ی هامتیذکر است حفظ ق  ان ی کنندگان و واردکنندگان کالاها به کاهش تورم کل کمک کرده است. شامصرف   ی راب

 دارد.  یدر عرضه بستگ شتریب ی منف یهاشوک

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

از بین رفتن 

های کالایی شوک

حتی با تداوم جنگ 

 روسیه و اوکراین

 

  ر یبا تداب ن ی از ا شی که پ نی حال، چ ن ی است. با ا افته ی ش یاز کشورها افزا یار یآن در بس دیجد  یهابر اثر ظهور نسخه  19-د یکوو روس یوگیری همه 

در داخل کشور خود مواجه   روسیو ن ی ا یریگهمه  ش یبا افزا ز یآن را کنترل کرده بود ن وع یاتخاذ کرده بود، ش ی ماریکنترل ب ی که برا  یارانه یسختگ

ها  کنندهن ی تأم  لی زمان تحو  شیکالا باعث افزا   نیمشکلات در تأم   ن، ی . علاوه بر اه استد یکشور انجام  نی در ا  ی اقتصاد  ی هات یکه به کاهش فعال  ،شد

- دیکوو  دیجد  یها. با کاهش موج ه استرا به دنبال داشت  یاقتصاد   یهات یکه فشار بر فعالشده  در املاک    یگذار ه ی و کاهش فروش ملک و سرما

  ت یحما  یبرا ین یکشور شروع به رشد کردند. مقامات چ نی و رزرو سفرها در ا یند فروش خرده فروشمان یاقتصاد ی ها، شاخص 2023 هی در ژانو 19

  ی برا   یسالمندان و اقدامات  یبرا   دیجد  ون یناسی ها، واکسبنگاه   یبرا   یاتیمال  تیمعافاعمال    شتر،یب  یپول  لاتیتسه ارائه  از جمله    یاز اقتصاد، اقدامات

  ن، یچ  ی ذکر است رشد اقتصاد   ان ی اند. شادر اقتصاد انجام داده   ی ریپذانعطاف   جادی ا  یرا برا   ی عمران  ی هاپروژه   لی رساندن و تحو  ان یبه پا  قیتشو

 به دنبال داشته باشد.  با این کشور ی قو ی تجار  یوندها یبا پ  ییکشورها ی برا  ی مثبت یامدها یاحتمالا پ

 

 

 ییبازگشا

نیچ یاقتصاد  

 های اقتصادی معاونت بررسی
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مواجه    ییهاوجود داشت، با چالش  19-دیکوو  تری و ظهور انواع مسر   2022سال    یهاکه قبل از شوک   یرشد اقتصاد به  اقتصاد جهان در بازگشت  

  ، یکار یب  شیدر بحبوحه افزا،  2023از اقتصادها احتمالاً در سال    یار ی بس  جه،یاست. در نتآن شده  مانع از بهبود    زین یبخش مال  ریاخ  یآشفتگ  بوده و

بهره ممکن است    ی هانرخ   ش یافزا  قیکاهش تورم از طر  ی برا  ی مرکز  ی هاتلاش بانک   ن،ی را در درآمد تجربه خواهند کرد. علاوه بر ا  یرشد کمتر 

  ی ها ت ی در فعال  ی توجه اختلالات قابل   ی بخش مال  ر یاخ  ی که آشفتگ  کندی فرض م  ه یپا   ی و یکند. سنار  تری را طولان  هامت یبازگشت به ثبات ق  ریمس

  ها ینیبش ی. پ ابدیکاهش    یرسوختیغ   ی سوخت و کالاها   ی هامت یق  ،یجهان  یبا کاهش تقاضا   رود ی نخواهد کرد و انتظار م  جاد یا  ی جهان  ی اقتصاد

از    ج یها به تدردولت   رودی و انتظار م  مانندی از حد انتظار بالا م  یتری مدت طولان  ی برا   ی بهره جهان  یهافرض استوار است که نرخ   ن ی بر ا  ن یهمچن

 کنند.  یخوددار حمایتی  یمال ی هااستیس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

چشم انداز 

زیچالش برانگ  

 

  ی ن یبشی کاهش قابل توجه مواجه است. در واقع، نرخ رشد پ  ک یکه در حال حاضر با    دهدی نشان م  یرشد اقتصاد جهان  ی برا  ه یپا   ینیبش یپ

  2024محدود در سال  ی ابیباز ک یکرده و تنها با  دا یدرصد کاهش پ 2.8به  2023در سال  ی درصد بوده ول 3.4برابر با  2022سال  ی شده برا 

، نرخ  2023 ه یدر ژانو  WEO ینیبش یبا پ سه یاست. با مقا 2022سال  لی از اوا  ی منف ی هاکاهش، شوک  ن ی ا ی رسد. علت اصلی درصد م 3به 

به دست    یفعل  ینیبش یپ  گر،ی. به عبارت دشدخواهد    ایاح  جی و تنها پس از گذشت دو سال به تدر  افتهیدرصد کاهش    1  ،2023سال    یرشد برا 

  ن ی انگیبا م  سه یدر مقا   زین  ینیبش یپ  ن یا رخ دهد.    یاز رکود در اقتصاد جهان  ی ادوره احتمال دارد    نده، یآ  ی هاکه در سال   دهدی نشان م  ده، آم

و    2009تا    2000  یهادرصد در دو دهه مربوط به سال   3.7و    درصد  3.9)   19-دی کوو  ی ماریب  وع یدر دو دهه قبل از ش  ی رشد اقتصاد جهان

 . رسدینظر م   به ضعیف(، 2019تا  2010

  یار یبس  یهاکه همچنان با چالش   دهدیکننده بوده و نشان م نگران   ندهیآ  ی هادر سال   یروند رشد اقتصاد جهان  ی برا   هاینیبش یپ  ،یکلبه طور  

است.    افته ی کاهش    اریبسدر این اقتصادها  نرخ رشد  بینی  پیش کننده بوده و  نگران   ار یبس  شرفتهی پ  یاقتصادها   ی برا  هاینیبش یپ  نی مواجه است. ا

و کاهش    یکاریب  ش یبه افزا  تواندی با کاهش نرخ رشد مواجه خواهند شد، که م  شرفتهیپ  یدرصد از اقتصادها  90  باًیرتق  2023در واقع، در سال  

که نصف نرخ    ابد، یدرصد کاهش    1.3به    2023شده که نرخ رشد در سال    ینیبش یاقتصادها، پ  ن یا   ی کشورها منجر شود. برا   ن ی درآمد در ا

  ی ار یبس  ی هاهمچنان با چالش این اقتصادها  که    دهدی کمتر است و نشان م  یقبل  ینیبش ی با پ  سه یدر مقا  ینی بش یپ  ن ی است. ا  2022رشد سال  

  ، نرخ رشد 2024شده است که در سال    ینیبش یحال، پ  نی کاهش نرخ رشد است. با ا  نی ا  ی امدهایپ  گریهم از د  یکار یب  شی افزاهستند.  مواجه  

 .درصد برسد  1.4کند و به   دا یاقتصادها بهبود پ  ن یا

انداز در مناطق چشم  نی است، اما ا شرفتهی پ یاز اقتصادها  تری قو یبه طور کل یانداز اقتصاد نوظهور، چشمدر حال توسعه و  یاقتصادها   یبرا

درصد برسد    3.9به    2023اقتصادها در سال  گروه    ن یرشد ا میانگین  که    رودی انتظار م  ، در کلهمراه است.    یادی ز  ی هاجهان با تفاوت   گوناگون 

درصد(    0.1)  ی به مقدار کم  2023  ه یژانو  یروزرسانبا به   سه ی در مقا  2023سال    یبرا   ینیبش ی. پابدی  شیدرصد افزا  4.2به    2024و در سال  

  ی اقتصادها  یانداز برا چشم ن یتوجه داشت که ا دیال، باح نی است. با ا 2022 هی درصد در ژانو 4.7 ینیبشیو به شدت کمتر از پ  افته یکاهش 

  وند. مواجه ش د یها بااست که با آن  ی مختلف ی هامتفاوت است و نشانگر وجود چالش هان ج گوناگون مختلف در نقاط 

  2024-2023( در دوره GDP) ی ناخالص داخل  دیکه نرخ رشد تول رودی انتظار م ن، ی انگیبه طور م ن، یی در حال توسعه با درآمد پا ی کشورها  در

  ی کشورها  نی انگیدرصد است که کمتر از م  2.8فقط    ن، یانگیدوره، به طور م  ن یشده در ا   ینیبش یدرصد برسد، اما رشد درآمد سرانه پ  5.1به  

و  فیرشد ضع

 ناهموار

 های اقتصادیمعاونت بررسی                        

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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  5.1به    2023-2024( در دوره  GDP)  یناخالص داخل  دیکه نرخ رشد تول  رودی انتظار م  ن،ی انگی به طور م  ن،یی در حال توسعه با درآمد پا  یکشورها   در

با درآمد متوسط    ی کشورها  نیانگیدرصد است که کمتر از م  2.8فقط    ن، ی انگیدوره، به طور م  ن ی شده در ا  ی نیبش یدرصد برسد، اما رشد درآمد سرانه پ

  د ی با  ،با درآمد متوسط ی با کشورها   ،برابر یزندگ ی به استانداردها دن یاست که در راه رس  یاد یز  یهادهنده چالش نشان  ت یوضع ن ی درصد( است. ا 3.2)

ارزش افزوده    جادی جه، ایو در نت  ی اقتصاد   شتر یب  به توسعه   از یهدف، ن  ن یبه ا   دن یرس  ی . براردیقرار بگ  ن یی در حال توسعه با درآمد پا  ی کشورها  ی رو   شیپ

 . استکشورها   نی در ا شتریب
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چشم انداز اقتصاد جهان  خلاصه - 1جدول   

 درصد تغییرات در مقایسه با سال قبل                                                    

   2022تغییر نسبت به اکتبر  2023تغییر نسبت به ژانویه  بینی پیش 
 2022 2023 2024 2023 2024 2023 2024 

-0.1 3 2.8 3.4 تولید ناخالص داخلی اقتصاد جهان   0.1-  0.1 0.2-  

-0.2 0.2 0 0.1 1.4 1.3 2.7 اقتصادهای پیشرفته       

-0.1 0.6 0.1 0.2 1.1 1.6 2.1 امریکا           

-0.2 0.1 1.4 0.8 3.5 منطقه یورو      0.3 0.4-  

-0.1 1.8 آلمان  1.1 0.2-  0.3-  0.2 0.4-  

-0.3 0 1.3 0.7 2.6 فرانسه    0 0.3-  

-0.1 0.1 0.8 0.7 3.7 ایتالیا    0.9 0.5-  

- 1.5 2 0.4 0.4 اسپانیا     0.3 0.6-  

-0.5 1 1.3 1.1 ژاپن         0.1 0.3-  0.3-  

-0.3 4 انگلیس         1 0.3 0.1 0.6-  0.4 

-0.1 0 0 0 1.5 1.5 3.4 کانادا        

-0.2 2.2 1.8 2.6 سایر اقتصادهای پیشرفته  0.2-  0.5-  0.4-  

-0.1 4.2 3.9 4 نوظهور اقتصادهای در حال توسعه و بازار   0 0.2 0.1-  

-0.1 0 5.1 5.3 4.4 اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور آسیا   0.4 0.1-  

 0 0.8 0 0 4.5 5.2 3 چین 

-0.2 6.3 5.9 6.8 هند  0.5-  0.2-  0.5-  

-0.3 2.5 1.2 0.8 اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور اروپا   0.1-  0.6 0 

-2.1 روسیه  0.7 1.3 0.4 0.8-  3 0.2-  

-0.2 2.2 1.6 4 امریکای لاتین و کارائیب   0.1 0.1-  0.2-  

-0.3 1.5 0.9 2.9 برزیل   0 0.1-  0.4-  

-0.2 0.6 0 0.1 1.6 1.8 3.1 مکزیک   

-0.3 3.5 2.9 5.3 خاورمیانه و آسیای مرکزی   0.2-  0.7-  0 

-0.3 0.5 3.1 3.1 8.7 عربستان سعودی   0.6-  0.2 

-0.2 4.2 3.6 3.9 صحرای افریقا  0.1 0.1-  0.1 

 0.1 0.2 0.1 0 3 3.2 3.3 نیجریه 

-1.1 1.8 0.1 2 افریقای جنوبی    0.5 1.0-  0.5 

 
   

-0.1 0 2.4 2.4 3 رشد اقتصاد جهان بر اساس نرخ مبادله بازار    0.3 0.2-  

-0.2 0 1.6 0.7 3.7 اتحادیه اروپا     0 0.5-  

-0.1 0.2 4.6 4.5 5.5 آنآسه  0 0.3-  

-0.1 3.4 3.1 5.3 خاورمیانه و شمال افریقا      0.1-  0.5-  0.1 

- 3.9 4 0.1 اقتصادهای با درامد متوسط و بازار نوظهور      0.1-  0.3 0.1-  

- 4.7 5.4 0.2 کشورهای در حال توسعه کم درامد      0.2-  0.2-  0.1-  

- 2.4 3.5 0 0.1 0.1 حجم تجارت جهانی)کالاها و خدمات(   0.2-  

  واردات 

-0.1 2.7 1.8 6.6 اقتصادهای پیشرفته      0.2 0.2-  0.1-  

 0.4 0.3 0.7 0.2 5.1 3.3 3.5 اقتصادهای در حال توسعه و بازار نوظهور    

  صادرات

-0.3 0.5 0.2 0.4 3.1 3 5.2 اقتصادهای پیشرفته      

-0.6 4.3 1.6 4.1 اقتصادهای در حال توسعه و بازار نوظهور      0.4-  1.3-  0.2-  
 

   




  قیمت کالاهای اساسی 

- 24.1 39.2 نفت خام     5.8-  7.9-  1.3 11.2 -  0.4 

)دلار در هر بشکه( میانگین بهای نفت خام   96.4 73.1 68.9 - - 14.5 -  14.1 -  

-2.8 7.4 سایر اقلام اساسی غیر سوخت     1.0-  3.5 0.6-  3.4 0.3-  

 0.8 0.5 0.6 0.4 4.9 7 8.7 تورم جهان 

 0.2 0.3 0 0.1 2.6 4.7 7.3 اقتصادهای پیشرفته    

 1.2 0.5 1 0.5 6.5 8.6 9.8 اقتصادهای در حال توسعه و بازارهای نوظهور    

  IMF منبع:

 های اقتصادی معاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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 مقایسه با سال قبلدرصد تغییرات در  

 بینی پیش   براورد   

  2022 2023 2024 

  آرژانتین 

  استرالیا

  برزیل 

  کانادا 

  چین 

  مصر* 

  فرانسه 

  آلمان

  هند*

  اندونزی 

  ایران* 

  ایتالیا

  ژاپن

  قزاقستان 

  کره جنوبی 

  مالزی

  مکزیک

  هلند

  نیجریه 

  پاکستان*

  فیلیپین 

  لهستان 

  روسیه 

  عربستان سعودی 

  افریقای جنوبی 

  اسپانیا 

  تایلند

  ترکیه 

  انگلیس 

  امریکا

 IMF منبع:

 

منتخب جهان یاقتصادها یانداز رشد واقعچشم - 2جدول   

 

 های اقتصادی معاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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  ی نرخ رشد جهان   ینیبش یکه پ  یخود بازنخواهد گشت. در حال  ی کرونا به نرخ رشد قبل  روس یو   وعیاقتصاد جهان پس از ش  ها،ی نیبش یبر اساس پ

کاهش نرخ رشد    دهد،ی تاکنون را نشان م   1990نرخ رشد متوسط از سال    نکمتری  و  است   درصد   3برابر با    2028  برای دوره میان مدت تا سال  

افزا  نیمانند چ  ییاقتصادها  شرفتیپ  لیبه دل  مدتان یدر م  یجهان کاهش نرخ رشد    ن،ی رخ داده است. همچن  یزندگ   یاستانداردها   شی و کره در 

از    ا یتانیاز جمله خروج بر  ، ییایو جغراف  یاقتصاد  یهاجهان بوده است. شکاف   ینرخ رشد اقتصاد  یبر رو   رگذاریاز عوامل تأث  ی کی  زین  یجهان  تیجمع

  ر یروند رشد تأث  ی بر رو   ز ین  ن ی و اوکرا  هی و جنگ روس  هی و روس  آمریکا   ن ی ب  ی اقتصاد  ی هام یو تحر  ن یو چ  کا یآمر  ن یب  ی اروپا، نزاعات تجار  ه یاتحاد

امر بر تلاش    ن ی نوظهور وجود داشته باشد که ا  ی بازارها   گری و د  ن یچ  ی روند رشد اقتصاد   ی برا   سوییکم   نده یشده تا آباعث    طی شرا  ن ی. ا گذاردیم

ذکر است با توجه به روند رشد    ان ی است. شا  رگذار یها تأثآن   ی بالاتر و رشد اقتصاد  ی زندگ  یبه استانداردها   دن یرس  یبرا   ن ییبا درآمد پا   یکشورها 

  سه یدر مقا  2022در سال    ی جهان  ی ناخالص داخل  د یتول  ی خود بازگردد. کسر  یقبل  ر یبه مس  ی جهان  د یسطح تول  رسد که به نظر می   د یبع  ی، اقتصاد جهان

)شکاف   دی، کاهش تول2026شود تا سال  یم  ین یبش یپ  نی درصد است. همچن  1حدود  ،  2022  هی در ژانو  WEO  شده  یبه روزرسان  یهای نیبش یبا پ

 . ابدی شی درصد افزا 2.7( به ی رشد تجمع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

انداز رشد چشم

اقتصادی در 

مدتمیان  

 

  ی جهان  ی دهنده کاهش تقاضاکه نشان   ابد ی کاهش    2023درصد در سال    2.4به    2022درصد در سال    5.1از    یرود رشد حجم تجارت جهان  ی انتظار م

به سمت خدمات  مبادلاتی    ی مخارج از کالاها   بیترکبرگشت  و    19-ی کووید ریگهمه رکود اقتصادی ناشی از  پس از    ، عیرشد سر  ی اپیپس از دو سال پ

، که با توجه به نقش غالب دلار،  2022در سال    ، کایارزش دلار آمر  ش یافزا  با وقفه و اثرات    ی موانع تجار   ش یافزا  رودی انتظار م  نی . همچنتاس   یداخل

منجر به    ،یبگذارد و به طور کل  ریتأث  2023، بر رشد تجارت در سال  ه استکرد  ترنه یاز اقتصادها پرهز  یار یبس  یمحصولات مورد معامله را برا 

 .تجارت جهان باشد  یبرا  ترف یضع  یداز انچشم

تراز    ش ی . افزا  ابدیکاهش    2022قابل توجه آن در سال    ش ی پس از افزا  2023در سال    ی جهان  ی که مانده حساب جار   رودی حال، انتظار م  ن ی هم  در

نفت و    ی تراز تجار   ش یاست که باعث افزا   ن یاز جنگ در اوکرا  ی کالاها ناش  متی ق  ش یکننده افزامنعکس   ی ادیتا حد ز   2022در سال    ی حساب جار 

 . ابدیکاهش  جی به تدر  یکالاها، تعادل جهان مت یمدت، با کاهش ق ان یرود در می و انتظار م هشد الاها ک ریسا

 

 

 

 

تجارت  یکند

یجهان  

 های اقتصادی معاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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 که شامل:  مواجه است ی منف نزولی و عمدتا  یهاسک یبا ر جهانی   اقتصاد حاضر،  حال در

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

غالب بودن 

نزولی یهاسکیر  

 یهاشوک لیمدت به دل انیمدت و مکوتاه یهاینیبشیدر پ نانیعدم اطم
  یدر بخش مال یو آشفتگ 2020-2022 یهاسال

 درباره رکود و تورم بالا هانگرانی ادامه

 طیتر شراو مداوم شتریب دیمنجر به تشد تواندیم دیجد یبانک ستمیس آشفتگی
کنندگان وکارها و مصرفشود و اعتماد کسب هاینیبشینسبت به پ یجهان یمال
 کند. تضعیفرا 

 یاستقراض بالاتر، مشکلات بده یهانهیشامل هز ینزول یهاسکیر رسای
در حال توسعه و ثابت ماندن نرخ  ینوظهور و اقتصادها یدر بازارها کیستماتیس

 هستند.تورم  یبالا

-دیپس از کوو نیچ یشامل تزلزل در بهبود اقتصاد نینامطلوب همچن یهاسکری
 است. کیژئواکونوم از هم پاشیدنو  نیجنگ در اوکرا دی، تشد19

مقابله با  یبرا یمحدود یدرآمد، فضاکم یبه خصوص در کشورها گذاران،استیس
 رند.دا دیجد یمنف یهاشوک

درصد  25درصد شود، حدود  2کمتر از  2023در سال  یرشد جهان نکهیاحتمال ا

اختلال  لیبه دل تواندیکاهش رشد م.از دو برابر احتمال معمول است شیاست که ب
 به طور همزمان رخ دهد. ،مختلف یهااز شوک یبیترک ای یاعتبار دیشد

شود، کمتر از  شتریب 2022از سطح سال  2023تورم کل جهان در سال  نکهای احتمال
 تورم درصد( وجود دارد. 30) تورم هسته یبرا یدرصد است، اما احتمال بالاتر 10

تواند یکار، م یاز عرضه در بازارها شتریب تقاضای وجود بحبوحه در خدمات، ترچسبنده
 قرار دهد. 2022بالاتر از سطح سال در سطحی تورم هسته را 

 های اقتصادی معاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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ها و  مت یبه سمت بازگرداندن ثبات ق  مودن یپ  ی را برا  سختی   ریمس  گذاران است یجهان، س  نده یو آ  ی فعل  یاقتصاد   طیشرامبهم بودن    لیبه دل

توسط   ییهااست یمدت و بلندمدت س  ان یمدت، مکوتاه های  بازه   یرو برا   نی رو دارند. از ا  شیپ  یحال اجتناب از رکود و حفظ ثبات مال  نیدر ع 

 :شودی در ادامه به آنها پرداخته م کهداده شده  شنهاد یپول پ یالمللن ی صندوق ب

 ی فور ر ی با تاث  ییهااستیس

 

 

 

 

 

 

 

 : تورم  داریکاهش پا نیتضم

همچنان در کاهش تورم    تی شده است، اولو  نیی بالاتر از هدف تع  یاکثر اقتصادها به طور قابل توجه   ی تورم همچنان برا  نکهیبا توجه به ا

هدف در    ن ی به ا  دن یرس  ی کنترل شود. برا  یمال  ی شود که انتظارات نسبت به تورم و فشارها و نوسانات بازارها   ن یتضم  د یقرار دارد و با

  است ی درباره س ی مرکز ی هابانک  ی هاه یو اعلام ی مال ی بازارها  ینیبشی پ ن ی ب یریگبالاست و تفاوت چشم   اریبازار بس انات که نوس یطیشرا

 است:   از ین  ریوجود دارد، به موارد ز یپول

  ی ریبزرگ با تمرکز بر جلوگ  یدر اقتصادها   با تورم(شده    لی)تعدسیاستی    یواقع  یهانرخ  شودیم   ینیبش یپ  :ثابت  یپول  استیس •

در    یو بخش مال  ینگینقد   یهاسک یبه ر  ی دگیآماده رس  دیبا  ی مرکز  یها. بانک ابد،یی م  شیافزا  ج یاز خطر کاهش تورم، به تدر

مجدد   م یبه تنظ از ی ممکن است ن ی مرکز  یهابانک   ن،ی گزیجا ی وها یباشند. تحت سنار  یمال ی نوسانات در بازارها  ش یصورت افزا

به حداقل    یبرا   یضد تورم  یهادر واکنش به شوک   یاساس  راتییتغ  جادی ا  ا ی  ی با اهداف تورم  یی همسو  یبرا   یپول  ی هااستیس

 داشته باشند.  ی به بخش مال هاب یآس  نی ا ت یهار سراو م یاقتصاد   بیرساندن آس

شفاف در مورد اهداف   یارتباط وجود   ، یبر تورم و ثبات مال یپول است یدر مورد اثرات س نااطمینانی ش یافزا  لیبه دل  : ارتباط شفاف •

  یپول  گذاران است ی، سیکار ینرخ بهره و نرخ ب  یبرآوردها   با توجه به اهمیتمهم است.    اری بس  یبانک مرکز   استیس  یهاو پاسخ 

محدودکننده    یپول  استیموضع س  کی به    ازیکنند و ارتباطات خود را در مورد ن  میتنظ  هاداده وابسته به    یرا به روش  خود  است یس  دیبا

دهند که   نان یکنندگان در بازار اطمبه شرکت   دیبا  ن یهمچن گذاران است یکنند. س تیکه تورم به سمت هدف بازگردد، تقو یتا زمان

 موجود هستند.  یابزارها   املبازار، آماده استفاده از مجموعه ک یتر شدن آشفتگ قیدر صورت عم

 

 

 یهاتیاولو

یاستیس  

کاهش  نیتضم

تورم داریپا  

 حفظ ثبات

یمال   

مقابله با 

 نوسانات

یارز   

 یساز یعاد

 یها استیس

یمال  

از  تیحما

اقشار 

و  ریپذبیآس

بهبود امنیت 

 غذایی

 های اقتصادی معاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
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 :  یحفظ ثبات مال   

 :نظارت است ت یبازار و تقو  یفشارها  تی ریها، مدسک یبر ر قیمستلزم نظارت دق یثبات مال ی هاسک یبه حداقل رساندن ر

 

 

 

 

 

 

 

در    هاسک یبالا و نوسانات بازار، نظارت بر ر   نان یدر مواجهه با عدم اطم  ی بازگرداندن اعتماد و حفظ ثبات مال  ی برا  : هاسکی بر ر  نظارت

مبارزه با تورم و   ی ها برا نرخ  ش یبه افزا ی مرکز  یهاکه بانک  یی مهم است. از آنجا  اریبس های ر یپذب یبه آس  عی سر یدگیرسو   ع ی سراسر صنا

بانک  هاسک ی و مکرر ر  د ینظارت شد  دهند،ی خود ادامه م  ازنامه کاهش تر   ی و بخش مسکن ضرور  ی ربانکیغ   یمؤسسات مال   ، یدر بخش 

 .است

رساندن مخاطرات ضمن به حداقل   ،ینگیاز نقد  تی حما  ی ابزارها   یو اجبار   ع یسر  ی ریبازار، به کارگ  ی : در زمان فشارهابازار  ی فشارها  تیریمد

 یهدفمند باشد، به درست  د یبا  ینگینقد  ت یاست. حما  ی ضرور ها  آنها به سایر بخش   ت ی کاهش فشارها و محدود کردن سرا  ی برا   ،یاخلاق

ل و  ح  ی هاه یداشته باشند که به سرعت تحت مداخله و رو  ازیممکن است ن  فی. موسسات ضعودحفظ ش  ی پول  استیشود و انتقال س  قهیوث

 .رند یقرار گ )گریز( فصل

کرد.    رتریپذانعطاف آورتر و  تاب  یریگها را در طول همه وضع شد، بانک  ی جهان  یکه پس از بحران مال  یمقررات بخش مال   : نظارت  ت یتقو

  د یباکه  یاط ینرخ بهره و الزامات احت سکیها وجود دارد، از جمله قرار گرفتن در معرض ردر نظارت بر بانک   ییهای حال، هنوز کاست  ن ی با ا

ها و رفع  بانک  ی ستمیس تی و اهم هاسکیر بر از شدت نظارت  نان ی. حصول اطمهمسو شود ی نگیو نقد هی سرما تبا چارچوب بازل در مقررا

 هستند.مهم  ار یبسنیز    یربانکیغ  یدر بخش مال  ینظارت ی هاشکاف

ارائه شده  ی جهان ی مال ی منیاستفاده کامل از شبکه ا  ، یمتعدد به اقتصاد جهان یهادر مواجهه با شوک  :یجهان ی مال  ی من یاز شبکه ا استفاده 

پول و ارائه کمک    یالمللن ی صندوق ب  یاط یاحت  یمال  باتیاز ترت  رانهیگشی مناسب بوده که شامل استفاده پ  یالمللن یب  یتوسط موسسات مال

  ی خطوط مبادله بودجه دلار  ش یمختلف است. افزا  ی هااز تراست   تیو حما  ژهیانتقال مجدد حق برداشت و  قیکم درآمد از طر  ی ا به کشوره

  ریحاصل شود که سانیز    نان یاطم  بایدکمک کند، اما    یمال  یبه محدود کردن فشارها   د یبزرگ با  یمرکز  یفدرال رزرو و بانک ها   نیب

 بالقوه بتوانند مقابله کنند. ی خارج یمال ی هار شوک دارند تا در براب یترسدس  ینگیبه نقد ی مرکز ی هابانک 
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 :یمقابله با نوسانات ارز 

  آمریکا  ی پول است یس دی مانند تشد یاقتصاد ی ادی عوامل بن لی است، اما به دل افتهیکاهش  یبه صورت واقع 2022از اکتبر  کا یدلار آمر 

  ن یدر پاسخ به چنتا پول ملی آنها  اجازه دهند    د ینوظهور با   ی است. بازارها  2000تر از سال  ی تر، همچنان قومطلوب   ی تجار  طی و شرا

  ان یجر   تیری به طور موقت مناسب باشد. اقدامات موقت مد  یمداخلات ارزدر این شرایط ممکن است  شوند و    لی تعد  ی ادیبنعوامل  

 .شود از یمورد ن یکلان اقتصاد یهااستیس  یهال ی تعد ن یگزیجا دی باشد، اما نبا د یممکن است مف ز ین هیسرما

 :یمال  یها   استیس ی ساز  ی عاد

  یضرور  2023در سال    دیجد   یاقدامات مال   نیهمچنان بالا هستند، بنابرا  یریگبا سطوح قبل از همه   سهیها در مقای ها و بدهیکسر

کنند. با بالا ماندن تورم، انقباض    تی حما به سطوح هدف  بازگرداندن تورم    یبرا  یپول  یهااستیاز س  دی گذاران بااست یخواهد بود. س

خودکار اجازه داده شود تا به طور    یها کنندهت یبه تثب  دی با  ،ی نزول  یو ی سنار  کی. در  تعدیل کند را    یبه انقباض پول   ازیتواند نی م   یمال

  یهااز گروه  ت یاستفاده شود. حما   ،موجود   ی مال   ی موقت با در نظر گرفتن فضا  ی تیاقدامات حما در صورت نیاز از  کامل کار کنند و  

 .بماند یباق  ت یدر اولو  نهمچنا  د ی با زی اقدامات هدفمند ن ق یاز طر  ر یپذ بیآس

 :ری پذ بی از اقشار آس ت یحما

که   یکم درآمد  ی در کشورها  ژه یبه و ، ی زندگ ی هانه یبحران هز جاد یباعث ا  2022در سال   یی و مواد غذا  ی انرژ ی جهان متیق ش یافزا

ها  از خانوارها و بنگاه  ی عی سر  ت ی، حمااقتصادی  اتفاق بر رشد  ن یکاهش اثرات ا   ی ها برابرند، شد. دولت ی رنج م   یی غذا   ی هنوز از ناامن 

هدفمندتر را    ی کردهای رو  ی ن یگری لزوم جا  و بود    نه یو پرهز   رهدفمندیغ  ییاروپا   یاز اقتصادها  ی اریدر بس  ی مال   ت یحمابا این حال  .  کردند

تا حد    یانرژ  متیق  شی بازار را، از افزا  گنالیس  دی کالاها، اقدامات با  متیمجدد ق  شیآشکار ساخت. در صورت افزارا  کشورها    نیا  یبرا

 .کمبود را محدود کند  سکیو ر ق یتشو را یمصرف انرژحفظ، کاهش به امکان 

 :جهاندر  ییغذا  تی امن بهبود

ناامن ی م   یی ا یمیش  ی و کودها  یی مواد غذا   ت تجار  ی هات یمحدود به  بالقوه منجر  به طور  توجه  ی برا  یی غذا  یتواند  قابل  از    ی بخش 

  ی داخل  ری هستند، اما ذخا ی در حال توسعه به شدت به واردات گندم متک   ینوظهور و اقتصادها  ی از بازارها یاریجهان شود. بس تیجمع

  ی ها تیغذا، محدود   ی جهان  ری از حفاظت از ذخا  نانیاطم  ی کند. برای م  ر یپذ ب یآس  ی ارتج  یدارند که آنها را در برابر شوک ها  ین ییپا

 برداشته شوند.  د ی اند، بااعمال شده  راًیکه اخ یموارد ژهیوو کود، به  ییصادرات مواد غذا
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هزباا   و  کمتر   یهااناهیرشااااد 

نساااباات   بااالاتار،  اساااتاقاراض 

از   یاریدر بسا  یعموم  یهایبده

 دیو با  شااودیم  داریکشااورها ناپا

 ریقرار دادن آنهاا در مسااا   یبرا

باارا کاارد.  اقاادام    ی مااعااتااباار 

معرض   ییاقتصااااادهااا در  کااه 

 یمشااکلات بده  یبالا  ریسااک

و اصلاحات    یمال  ثباتدارند،  قرار  

 جااادیاا ا  یباارا  یساااااخااتااار

مناساب و  یاساتیسا   یهاچارچوب

اساات.  یضاارور ،رشااد  یایاح

سااااختاار    دیا تجادکردن  موکول

به زمان بروز نکول، ممکن    یبده

در  شااتریمنجر به کاهش باساات  

اعتباار و   ،یگاذارهیا سااارماا  د،یا تول

در مقاایساااه باا   یورود  انیا جر

. شاود یبده  رانهیشاگیپ  یبازسااز

کااهش    یبرا  یالمللنیب یهمکاار

باادها   مااالاحاتا  باحاران   یوقاوع 

 یترعیوسا   همجموع  یبرا یجهان

اسااات.   ازیا از اقتصاااادهاا مورد ن

 زگردیمتشاکیل شاایان ذکر اسات، 

شاده به   جادیا دیجد  یبده یجهان

 یبرا  یدیا موانع کل  ییشااانااساااا

اساتانداردها و   یو طراح  یبازسااز

رفع آنهاا کماک    یبرا  یینادهاایفرآ

 کرد. خواهد

طااارف عرضاااه،  یهااساااتیس

 ،یمانناااد اصااالاحات سااااختار

در  یگذارهیسااااااااااااااارما

و بهبااااااود  ها،رساااااااختیز

آمااوزش،  تیاا فیو ک یدسترساا 

عواماال  یبااه بررساا  توانناادیم

کاااه ماااانع رشاااد  یسااااختار

کماااک  شاااوند،یم مااادتانیم

مربااوط بااه  یهااسااتیکنااد. س

 تواناادیم  زیاا کااار ن  یبهبود فضا

تااورم ،   ریبه همااوار کااردن مساا 

 یآموزشااا  یهاماااهمانناااد برنا

 یهااساااااتیمااااادت، سکوتاه

و  ر،یپااااااذانعطاف یکااااااار

ماانظم،  یمهاااجرت یهاااانیجر

 یصاانعت اسااتیکمااک کنااد. س

اساات کااه   یاقاادامات  گریاز د  زین

بااا   دیاا اتخاذ شود، امااا با  تواندیم

و  یالمللااا نیب یهاناماااهتوافق

 یسااازمان تجااارت جهااان  نیقوان

باااروز ساااازگار باشاااد تاااا از 

نااطمینااانی غیرضااروری کسااب 

 کند.  یریجلوگو کارها 

ظهور   ساکیمراقب ر دیمقامات با

و  و    19-دیاا کاوو   روسیا ماجاادد 

  راتیو تاأث  دیا جاد  یهاایریگهماه

 یباالقوه آنهاا بر اقتصااااد جهاان

شاامل    تواندیامر م نیکه ا  ،باشاند

بارا  یهاااتالاش   ی هاماااهانااگ 

ها و  به واکسان یدساترسا   شیافزا

 نییپاا  یمنیاباا   یداروهاا در منااطق

از توسعه   شاتریب  یعموم تیحما و 

پااا  هاااواکساااان   یهااا سااااخو 

 یهایریگبه همه کیسااتماتیساا 

باشد. ندهیآ
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عرضه تیتقو یبده یداریپا یابیباز  
 هایریسکمهار 

 ریگهمه
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 : بلندمدت یهااستیس

چالش  ی برا با  واکنش  یادهیچیپ  ی هامقابله  است،  مواجه  آن  با  جهان  برا  ی که  مشترک  و    ت یتقو  ی هماهنگ 

 شامل:  تواندیاقدامات م  نیاست. ا  یضرور ، جینتا  نیبه بهتر یابیو دست یاقتصاد جهان  یریپذانعطاف
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 یهااستیس

 بلندمدت

 

بهبود  یبرا یاساس یهانه یاقدامات در زمانجام 
  هیاز تجز یاعتماد و محدودکردن خطرات ناش

  یکیتیژئوپل

قوا  ستمیس  تتقوی ارائه  با  چندجانبه  و    عدتجارت  عادلانه 
 یسازمان تجارت جهان  ن یقواناز طریق ارتقا    ینیبش یقابل پ
 یو صنعت یکشاورز یهاارانه یمانند  یاتیح یهانه یدر زم

تجارت    یمبتن  دیجد  یهانامه موافقتاجرای   سازمان  بر 
حل و فصل اختلافات سازمان   ستمیسی و احیای کامل  جهان

   یتجارت جهان

  ی هماهنگ بر رو   یاعمال فشارتسریع گذار سبز از طریق  
مانند    های ی انرژ  در  یگذاره یسرماتوسعه   پاک، 

  ی مجوز برا  یندهایفرآ  لیتسه  ،یگذاره یسرما  یهامشوق
 و توسعه  قیاز تحق تیو حما ریدپذیتجد یهایانرژ

 های اقتصادی معاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران

 


