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1402شهریور 

نگاهی به تحولات بورس ایران
دستوریهای با تاکید بر سیاست

های اقتصادیبررسیمعاونت 
تهراناتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی 
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:توانید پیشنهادها و نظرات اصلاحی خود را به واحد مربوطه منعکس نماییدزیر میاز طریق پست الکترونیکی

economic.tccim@gmail.com

.استفاده از مطالب این گزارش با ذکر منبع بلامانع است

اسمعیلیفاطمه علیزاده آغ: تهیه کننده

واحد گردآوری و تحلیل آمارهای اقتصادی 

های اقتصادیمعاونت بررسی

اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران 

۱۴۰۲شهریور  
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خلاصه مدیریتی

ب بدرای ترین هدفی که همه کشورها و جوامع در تلاش برای رسیدن به آن هستند، رشد و توسعه اقتصادی است، تامین زنددیی مناسدمهم
از . هاسدتترین عامل توسدعه جوامدع، رشدد اقتصداد آنهای یونایون کشورها و اصلیریزیهمه افراد جامعه همواره سرلوحه اهداف و برنامه

شدور در فرآیندد برداری حداکثری و بهینه از منابع بالقوه اقتصادی یک کیذاران اقتصادی ایجاد بستر مناسب برای بهرهاهداف اصلی سیاست
هدای هدا کده در سدا از جمله این سیاسدت. شودهای متفاوتی استفاده میباشد و در این زمینه از سیاستچرخه تولیدات کالا و خدمات می

ی نظدا  پدول-یرایانه و دستوری از سوی دولت بدر ماانیسدم مدالیهای مداخلهیذشته در بسیاری از کشورها اجرا شده است، اعما  سیاست
داختدی و هدای واقعدی پرهای تولیدی و بهای منفی شدن نرخاقتصادی بود که با هدف افزایش نرخ رشد اقتصادی از طریق تامین مالی طرح

رکدان بدور  اورا  بهدادار یادی از ا. یرفتها صورت میهای مالی و نیز تحمیل سایر پیامدهای حاصل از اعما  این سیاستدریافتی واسطه
میدزان های اقتصادی دارد و یای از پارامترهدایی اسدت کدهیذاری در بور  اهمیت بسیار زیادی در سامانهسرمایه. اصلی بازار سرمایه است

هدای عناصر مختلف بازار مدالی ایدران در طدی سدالیان یذشدته بدا اعمدا  سیاسدت. کندسلامت یا بیماری اقتصادی کشورها را مشخص می
افتگی یدها هدف از اجرای آن رسیدن به رشد اقتصادی مناسب و در درجه بالایی از توسدعهیرایانه مواجه بوده که در بسیاری از سا سرکوب

.  عنوان شده است
من ترین علل و عوامل بروز نوسانات در چند سدا  اخیدر ضدبا توجه به اهمیت موضوع در این یزارش تلاش شده وضعیت بازار بور  و مهم

.  ها مورد بررسی و ارزیابی قرار ییردبررسی جایگاه بور  در تامین مالی بنگاه
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المللیوضعیت ایران در آمارهای بین
آزادی مالی
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جهان ایران

ربراکشورهامالیبخشاستقلا وکاراییشاخصاین
برحاکمدولتیمقرراتکند؛میمحاسبهمولفهپنجاسا 

طریقازمالیبخشدردولتمداخلهمیزانمالی،خدمات
مالیارهایبازتوسعهمیزانمستقیم،غیریامستقیممالایت

دیآزاواعتباراتتخصیصدردولتتاثیرمقدارسرمایه،و
.خارجیرقابتدر
شاخصدرایرانرتبههریتج،بنیادمعیارهایاسا بر

2023تا2010هایسا طیکشور،186بینمالیآزادی
عیتوضدرجهانیمیانگینبهنسبتکهاستبوده10برابر

رادصتاصفربیننمره ایشاخصاین.داردقرارنامطلوبی
هربرایآمدهبه دستکلینمرهودادهاختصاصخودبه

100بههرچقدرواستزیرشاخص هامیانگینحاصلکشور
.استبرخوردارمطلوبیجایگاهازباشدترنزدیک
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المللیوضعیت ایران در آمارهای بین

آزادی پولی
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جهان ایران

ر  دو آفت برای بازارهای اقتصادی، دخالت و کنت
ایدن . ها و ندرخ تدور  زیداد اسدتدولت در قیمت

نتدر  ها و کشاخص ترکیبی از میزان ثبات قیمت
ز هدا و اثبداتی قیمدتبدی. ها استدولت بر قیمت

هدا هدر دو در طرف دیگر کنتر  دولت بر قیمدت
راین بنداب. کننددتخصیص منابع اختلا  ایجاد می

میانگین موزون تور  سده سداله و حددود کنتدر 
ها دو عامل اثریدذار بدر آزادی پدو  دولتی قیمت

. هستند که با آن رابطه غیرمستقیم دارند
یت بر اسا  آمار، ایران به لحاظ آزادی پولی وضع

2023آزادی پولی ایران در سدا  . مناسبی ندارد
هددای طددی سددا . بددرآورد شددده اسدت40.6برابدر 
نسدبت بده 2012، ایران در سا  2023تا 2010

.  ها نمره بالاتری داردسایر سا 
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وضعیت بازار بورس

ل بدازار شداخص کد. ترین نمایر روند بازار سرمایه، شاخص کل است که به عنوان معیار عملاردی این بازار مورد توجه و بررسی اهالی بازار اسدتمهم
هزار واحد قرار داشت این عددد 512روی عدد 1399شاخص کل در روزهای ابتدایی سا  . نشان داده شده است1402تا تیر 1398بور  از اسفند 

. هزار واحد رسیده است983میلیون و 1به1402در تیر 

1402تا تیر 1398وضعیت شاخص کل بورس در دوره زمانی اسفند . 3نموار 

سازمان بورس اوراق بهادار: منبع



7

1399تحلیل نمودار شاخص بورس در سال 

مرداداواسطتاکلشاخصاستمشخصنمودارازکههمانطور
آباناواخرتابعدبهتاریخاینازامابود،صعودی1399سا 
بور نزولیحرکتبرایدلایلعمده.شدنزولی1399سا 
:ازعبارتند1399مردادازپس
همراهنیزشارپیهایاصلاحباهمیشهشارپیرشدهای.1

.استبور بازاردرطبیعیروندیکاینوهستند
سا ،ابتدایماهه5کوتاهبازهدرکلانسودهایدریافت.2

وشدهسیرسودازروانینظرازکاربرانازبسیاریتاشدباعث
اعثبعاملهمینکهکشیدندبیرونبازارازراخودهایسرمایه
.شدنیزفروشفشار

ازدیگریایآنفروشوعدالتسها آزادسازیاعلا .3
تهداشنگهمنفیمدتایندرراشاخصروندکهاستعواملی
.است
ااآمریجمهوریرییسعنوانبهبایدنانتخابازپسوادامهدر
بهکلشاخصایرانعلیهجنگدربارهنگرانیشدنبرطرفو

امایرفت،خودبهصعودیروند1399آذراواخرتاماه1مدت
هاصحبت،کالابورسدردستوریگذاریقیمتدلیلبه

فازوارددوباره...وتومانهزار15بهدلارقیمتکاهشدرباره
.شداصلاحی
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1399روند ماهانه شاخص بورس در سال . 4نمودار 

سازمان بورس اوراق بهادار: منبع
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ا سدرفو روندکهشدمیتصوراینگونهویافتبهبوداندکیبازار1399اسفنددو نیمهدر

دوبارهجدیدسا آغازباامایابد،پیداادامههاسها ارزشدرصدی70ریزشتوجهبانیز1400

کلشاخصکهاییونهبه.شدمشاهده1400سا ابتداییهایماهدربازاراصلاحیونزولیوضعیت

کلشاخصدرصدی46ریزش)یرفتقرارواحدهزار95ومیلیون1عددروی1400خرداد3در

.انددهکرتجریهبور فعالیتکهاستهاییسا ترینسختازیای1400سا شکبدون.(اوجاز

:کرداشارهزیرمواردبهتوانمیسا ایندربور اندکرشددلایلجملهاز

ور بدریذاریسرمایهبرایدولتمحاسبهبدونهایدعوتدلیلبهبازاربهمرد اعتمادیبی•

1399سا درمعروفریزشدلیلبهبازاربهمرد اعتمادیبی•

:بودزیادزیرشرایطدلیلبهبور دریذاریسرمایهریسکعواملاینکناردر

برجا .1

دلارنرخ.2

ایرانجمهوریریاستانتخابات.3

بودجهقوانینوشرایط.4

کروناپاندمیوضعیت.5

آمریاارزروفدرا تصمیمات.6

اوکراینوروسیهدرییری.7

کلصشاخ.استبودهسابقهکمهاریسکازترافیایچنینشدنجمعبور سالهچندتاریخدر

.کندجبرانرا1399سا عمیقریزشازدرصد50تنهاتوانست1400سا در

1400تحلیل نمودار شاخص بورس در سال 

یکی از سخت ترین 
های  فعالین سال
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1400روند ماهانه شاخص بورس در سال . 5نمودار 

سازمان بورس اوراق بهادار: منبع
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1401تحلیل نمودار شاخص بورس در سال 

رسیدننتیجهبهاحتما ومذاکراتموضوعدلیلبه،1401سا اوایلو1400سا انتهایدر
فضایشدنحاکمدلیلبهادامهدرولیبود،مثبتمزبورسا خرداداوایلتابازاردوبارهبرجا 
کاهش1401آباناو هفتهتاواحدهزار250ومیلیون1تاکلشاخصمذاکرات،منفی
.یافت
حوهنوکامودیتی هاجهانیقیمتارز،نرخجملهازمختلفیعواملبهکلشاخصوبور روند

لیکطوربه.داردبستگی(...ونیماییدلارپتروشیمی،خوراکنرخ)کشوربودجهتدوین
ور بیکعنوانبهکهتهرانبور جهان،درکامودیتی هاقیمتتثبیتبایفتمی توان

دادنخرباحتیووجوداینبااماکندچندانیرشدنتوانستمی شودشناختهمحورکامودیتی
ولی)دلارقیمتسابقهکمرشدباهمگا بور شاخصایران،درسیاسیاجتماعیناآرامی های

.کردرشدبهشروعآباناواسطاز(دلاراندازهبهنه

1401روند ماهانه شاخص بورس در سال . 6نمودار 

سازمان بورس اوراق بهادار: منبع
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1402ماهه نخست سال 4تحلیل نمودار شاخص بورس در 
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و شروع سا  جدید، روند شاخص کدل 1401های پایانی سا  در ماه
. را بشاند1399ای که توانست سقف تاریخی سا  یونهمثبت بود؛ به
برای بدور  کمدی متفداوت بدود و شداخص کدل 1402شروع سا  

میلیدون 2بور  توانست در نخسدین روزکداری خدود بده محددوده 
را 1399روز کداری سدقف تداریخی سدا  7واحدی برسد و پس از 

.شاست
ماهده 4از جمله وقایع سیاسی تاثیریذار بر شاخص کدل بدور  در 

:توان به موارد زیر اشاره کردرا می1402نخست سا  
های بلوکه شده ایران در عرا آزادسازی پو . 1
برقراری روابط دوباره ایران و عربستان. 2
سفر وزیر خارجه عمان به ایران . 3
های مالی یروه خودروسازیعد  انتشار یزارش. 4

1402ماهه 4روند ماهانه شاخص بورس در . 7نمودار 

سازمان بورس اوراق بهادار: منبع
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وضعیت تامین مالی بنگاه ها
از طریق بازار سرمایه

1402طی سه ماهه نخست 

در . دارنددهای اقتصادی نقشدر اقتصاد ایران دو بازار پو  و سرمایه در تامین و تجهیز منابع موردنیاز برای فعالیت

ر دو ادامه در سطح کلان و با استفاده از آمارهای بانک مرکزی و سازمان بور ، ضمن مقایسه اجزای تامین مدالی د

تده بدا با مدت مشابه سا  قبل، به ترکیب و تغییرات اورا  بدهی انتشدار یاف1402بازار مزبور طی سه ماهه نخست 

.  تاکید بر اورا  شرکتی پرداخته شده است
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تامین مالی

وپو بازارطریقاز1402ماههسهطیایراناقتصاددرمالیتامینکل•

ابهمشمدتبهنسبتکهبودههزارمیلیاردتومان1058حدودسرمایهبازار

املععنوانبهپو بازارمشارکت.استیافتهافزایشدرصد33قبلسا 

واحددرصد24بابرابربررسیموردمدتطیمالیتامینرشددرمسلط

.استواحددرصد9حدودنیزسرمایهبازارمشارکتو

مالیتامیندرسرمایهبازارسهم،1401ماههسهبامقایسهدرایرچه•

درصد13بهویافتهبهبودواحددرصد5حدودجاریسا ماههسهدر

درراغالبنقشدرصد87سهمباپو بازارهمچنانولیشدهنزدیک

.داراستمالیتامین

64

733

137

921

جذب و تجهیز منابع مالی از بازار سرمایه
هاتسهیلات پرداختی بانک

تامین مالی 
هزارمیلیاردتومان

1402سه ماه 

1401سه ماه 
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درصد1402:13ماههسهطیمالیتامینکلازسرمایهبازارسهم•

حدودمسهباسرمایهافزایشسرمایه؛بازارازمالیتامیندهندهتشایلاصلیعوامل•

درصد39حدودسهمبااورا انتشارودرصد61

مالیتامینکلازدرصد1.5حدودسهمباتومانهزارمیلیارد2حدوداولیهعرضه•

سرمایهبازار

محلازتومانهزارمیلیارد71.1تومان؛هزارمیلیارد81.2حدودسرمایهافزایش•

مازادمحلازتومانهزارمیلیارد10.1وعا سهامیهایشرکتسرمایهافزایش

ارزیابیتجدید

وشرکتیاورا تومانهزارمیلیارد9.2دولتی،اورا هزارمیلیاردتومان41انتشار•

1402ماههسهطیشهرداریمشارکتاورا تومانمیلیاردهزار3.4

جذب و تجهیز منابع–تامین مالی بازار سرمایه 

تغییر نسبت به مدت مشابه
سال قبل 1402ماهه 3 نوع

برابر2.1 83 ایسرمایه

برابر2.3 54 بدهی

برابر2.2 137 جمع کل

تامین مالی از طریق بازار سرمایه 
(هزار میلیارد تومان)
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دولتی شهرداری شرکتی کل

بهنسبتدرصدی9۴کاهشوقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی8۰کاهش؛۱۴۰۲ماهخرداددربدهیاوراقمیلیاردتومانهزار3حدودانتشار•
قبلماه

منتشرشدهبدهیاوراقکلدرشهرداریدرصدی6.3سهموشرکتی/غیردولتیبخشدرصدی۱7.۱سهممقابلدردولتیاوراقدرصدی76.6سهم•
۱۴۰۲نخستماههسهطی

درصدی۴5کاهشو(قبلسالمشابهمدتبرابر۲.۴)۱۴۰۲ماهخرداددر شرکتی/غیردولتیبخشتوسطبدهیاوراقتومانهزارمیلیارد3حدودانتشار•
قبلماهبهنسبت

5.۲گام،اوراقتومانهزارمیلیارد3.۲حدودانتشار:جاریسالماههسهطیشدهمنتشرشرکتی/غیردولتیبدهیاوراقمیلیاردتومانهزار9.۱ترکیب•
.اجارهاوراقتومانمیلیاردهزار۰.7مرابحه،اوراقتومانهزارمیلیارد

0.7

3.2
5.2

اوراق اجاره اوراق گام اوراق مرابحه

شرکتی/ ترکیب عمده اوراق بدهی منتشر شده غیردولتی
(هزارمیلیارد تومان)

هزار میلیارد تومان-روند انتشار اوراق بدهی
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گذاری دستوریحذف قیمت

2

3

4

1
های شفاف درباره ارز به خصوص کم شدن فاصله بین دلار نیمایی و توافقیاتخاذ سیاست

دو طرفه کردن بازار بورس

گذاری اهرمیهای سرمایهصندوقاستفاده از ظرفیت

راهکارپیشنهاد 
:توسعه هرچه بیشتر بازار و بر طرف شدن مشالات کنونیبرایراهاارهایی
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