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 خلاصه مدیریتی 

. هدف پردازدهای تجدیدپذیر میدر حوزه انرژی جهانی گذاریاین گزارش به بررسی روندهای سرمایه

بررسی روند پیشرفت مناطق مختلف جهان در توسعه استفاده از منابع تجدیدپذیر انرژی و  حاضر گزارش

 است.  2030های آتی آنها تا سال همچنین تخمین میزان سرمایه گذاری

پرداخته شده و سپس  ریدپذیتجد یهایانرژ بر یجهان یگذارهیسرما زانیمدر این گزارش، ابتدا به مرور 

 متیق راتییتغگردد. در ادامه ی مقایسه میلیفس و ریدپذیتجد یانرژ منابع بر یگذارهیسرما یجهان روند

ی مورد استفاده جهانی هاابزارگردد و طی یک دهه اخیر بررسی می ریدپذیتجد یانرژ دیتول یهایفناور

 سطح راتییتغ سپسگردد. عنوان می ریدپذیتجد یهایانرژ صنعت در هیسرما جذب به منظور

های فعلی و آتی به ترتیب در ایالات گذاریشده و روند سرمایه پیشبینی 2030 سال تا ی جهانیگذارهیسرما

متحده آمریکا، آمریکای لاتین، اتحادیه اروپا، آفریقا، چین، هند، ژاپن، کره جنوبی، جنوب شرق آسیا، 

گیرد. درنهایت نیز مهمترین ابزارهای فعلی جذب سرمایه در می خاورمیانه مورد بررسی قراراوراسیا و 

 گردد.دیدپذیر ایران عنوان میجهای تبخش انرژی

، مروری بر ابزارهای مالی مورد استفاده های تجدیدپذیرهای موجود در بازار انرژیها و فرصتتحلیل چالش

توسط کشورهای مختلف، مقایسه مشارکت کشورهای پیشرفته و در حال توسعه در حرکت به سوی 

های فعلی و آتی بر منابع پاک و منابع فسیلی انرژی از گذاریهای پاک و همچنین مقایسه سرمایهانرژی

 های این گزارش است.مهمترین ویژگی

 

  

“ 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه

 

 
 

 

 
تهران   ، صنایع، معادن و کشاورزی های اقتصادی اتاق بازرگانی معاونت بررسی  صفحه  |      5  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بحران چیست؟  -1-1

 

 :خلاصه فصل

گذاری برای نخستین بار سرمایه 2024در پایان سال 

میلیارد دلار  2000های تجدیدپذیر از جهانی بر انرژی

گذاری سرمایه درصد 80بیش از فراتر خواهد رفت. 

توسط چین، آمریکا سالیانه در حوزه منابع پاک انرژی 

همچنین در پایان  و اتحادیه اروپا انجام شده است.

میلیارد دلار برای توسعه و  500بیش از  2024سال 

های پنل خورشیدی در جهان هزینه نصب سامانه

خواهد شد که برای نخستین بار از مجموعه 

های تجدیدپذیر برای سایر فناوری هاگذاریسرمایه

 فراتر خواهد رفت.

 

 دانستنی:

 

 

 

 

 

 

 

 

ها گذاریدرصد سرمایه 49های اخیر حدود طی سال

بر انرژی های تجدیدپذیر در حوزه فناوری

درصد بر انرژی بادی بوده است و  35خورشیدی و 

.یابد ادامه 2030شود این روند تا پیشبینی می  

 1فصل 

گذاری جهانی بر  سرمایه  میزان

 های تجدیدپذیر  انرژی 
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 تقریبا  های پاک  گذاری جهانی در انرژی ، امروزه میزان کل سرمایه 1المللی انرژی مطابق آمار منتشر شده توسط آژانس بین 

های  میلیار دلار در حوزه نصب نیروگاه  770حدود    2024در سال  دهد که  نشان می های فسیلی است. این آمار  دو برابر انرژی 

میلیار دلار    670سازی انرژی تجدیدپذیر، حدود  میلیار دلار برای توسعه خطوط انتقال و ذخیره   450تجدیدپذیر، حدود  

  30و حدود  ایهسته انرژی استفاده از میلیارد دلار جهت توسعه   80در حوزه بهبود بازدهی انرژی و مصرف نهایی، حدود 

صرف شده است. لذا تنها در سال   2های مبتنی بر زیست توده های پاک مانند سوختمیلیار دلار نیز برای توسعه سوخت

های تجدیدپذیر انجام پذیرفته است، در حالی که مجموع  گذاری در حوزه انرژی بیش از دو هزار میلیار دلار سرمایه   2024

  2023های  در سال  1مطابق شکل شماره  میلیارد دلار بوده است.    1100های فسیلی حدود  گذاری جهانی بر انرژیسرمایه

گذاری شده های پاک سرمایه دلار بر انرژی   8/1های فسیلی،  گذاری جهانی بر انرژیبه ازای هر دلار سرمایه   تقریبا   2024و  

سرمایه  این  عمده  که  راه گذاری است  بخش  در  نیروگاه ها  فناوریاندازی  انتقال،  خطوط  توسعه  تجدیدپذیر،  های  های 

 های تجدیدپذیر استوار بوده است.سازی انرژی و بهبود بازدهی فناوری ذخیره 

 
 های پاک های فسیلی و انرژیهای حاصل از سوخت در انرژی گذاری سالانه جهانی مقایسه روند سرمایه( 1شکل 

  ، که رفته استدلار فراتر  هزار میلیارد    3از    2024گذاری جهانی در حوزه انرژی برای اولین بار در سال  سرمایه مقدار کل  

گذاری در انرژی  . سرمایه یافته استهای انرژی پاک اختصاص  ها و زیرساختدلار آن به فناوری   هزار میلیارد   2  بیش از

خطوط  های تجدیدپذیر،  انرژی   هایاندازی نیروگاه راه   های صرف شده برای شتاب گرفته است و هزینه   2020پاک از سال 

 .سنگ بیشتر استغالذ های صرف شده برای نفت، گاز و  سازی انرژی اکنون از کل هزینه و ذخیره  شبکه انتقال 

 
1 International Energy Agency (IEA) 2 Biomass based fuels (Bio fuel) 
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همانطور که در شکل   است.بوده    چشمگیرهای پاک  بر انرژی   ی کشورها گذاره ی سرما  میزان  در  جغرافیایی توازن  اما عدم  

در    گذاریهای چین، ایالات متحده آمریکا و کشورهای عضو اتحادیه اروپا عمده سرمایه کشور  ،شودمشاهده می   2شماره  

اند و سهم سایر کشورهای جهان نسبت به آنها بسیار کم بوده است. به عبارت دیگر  پاک را انجام داده   هایبخش انرژی 

 جهان های  گذاری سرمایه درصد از    15تنها حدود    (نیچ  کشور  از  )به غیر   1در حال توسعه   ینوظهور و اقتصادها   یبازارها

توان  می  2024و    2019های  گذاری بین سالضمن اینکه با مقایسه روند سرمایه   .شوند شامل می را    های پاکدر حوزه انرژی 

های  گذاری بر انرژی ای طی پنج سال گذشته در افزایش سرمایه دریافت که کشورهای مذکور روند رو به رشد قابل ملاحظه 

 این روند افزایشی چشمگیر نبوده است.  عمدتا در حالی که در سایر مناطق جهان  ،اند پاک داشته 

 
 2024و  2019های تجمعی در بخش انرژی در سالگذاری ( مقایسه روند سرمایه2شکل 

های  خورشیدی یا همان سامانههای  گذاری مختص پنل پذیر، بیشترین سرمایهد های انرژی تجدیاز میان تمامی تکنولوژی 

بر اساس آمار آژانس بین   2فتوولتائیک انرژی در سال  بوده است.  های  گذاری در حوزه پنل، میزان سرمایه2021المللی 

میلیار دلار بوده است، در حالی که    390های انرژی تجدیدپذیر حدود میلیار دلار و برای سایر تکنولوژی   250خورشیدی  

اکنون میزان  هم   ،افزایش یافته است. به عبارت دیگر  2024میلیارد دلار در سال    426و    503این میزان به ترتیب به  

 باشد. تجدیدپذیر انرژی بالاتر می   هایفناوری گذاری بر سایر  های خورشیدی از مجموع سرمایهگذاری جهانی بر پنل سرمایه

 

 
1 Emerging Market and Developing Economies (EMDE) 2 Photovoltaic Systems (PV) 
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در  های انرژی تجدیدپذیر  های خورشیدی نسبت به سایر فناوری گذاری بر پنل سرمایه روند صعودی  نیز    3در شکل شماره  

توان تکنولوژی توسعه یافته، هزینه  دلیل این موضوع را می خوبی مشخص است.  ه ب 2024الی  2021 هایسال  بازه زمانی 

تر نسبت اندازی راحتنقاط جهان و همچنین نصب و راه کمتر مواد اولیه، دسترسی مطلوب به تابش خورشیدی در اقصی 

های خورشیدی اولویت کشورهای نوپا در حرکت به سوی  های تجدیدپذیر دانست. در حقیقت نصب پنللوژی وبه سایر تکن

 قرار گرفته است. در اولویت همطی سالیان اخیر در منطقه خاورمیانه  خصوصا  های تجدیدپذیر است که انرژی 

 
 2024تا  2021های تجدیدپذیر از سال های خورشیدی و سایر فناوریبر پنلگذاری ( مقایسه روند سرمایه3شکل 

های  اندازی نیروگاه ، عربستان سعودی حدود هفت میلیارد دلار جهت راه 2024  و 2023  هایبه عنوان مثال فقط در سال 

به    2030تا سال    هاگذاری فتوولتائیک خورشیدی هزینه کرده است و دولت این کشور اعلام داشته است که این سرمایه

های چینی  به شرکت   عمدتا های خورشیدی  اندازی نیروگاه میلیار دلار خواهد رسید. اگرچه در این کشور راه   37بیش از  

الی    0/ 14تنها مابین    هابرای آن   نیروگاه خورشیدی  1اندازی هر وات ساعتشود راه اما پیشبینی می   ، سپاری شده استبرون 

عودی در  س گیری کشور عربستان  با توجه به قرار   2وی تایم داشته باشد. بر اساس گزارش مجله پی دلار هزینه در پی   21/0

های  سال هزینه   14درصدی، حداکثر طی    8حداکثر تابش خورشیدی، با بازگشت سرمایه حدود    دارایعرض جغرافیایی  

کشور   این  دولت  برای  نیروگاه  احتساب  احداث  با  و  شد  خواهد  نیروگاه  30الی    25جبران  مفید  عمر  طول  های  سال 

 کاملا سود آور خواهد بود.   در منطقه خاورمیانه بزرگ مقیاس  یهاخورشیدی، در بلند مدت احداث این نیروگاه 

 
1 Watt-hour (Wh) 2 PVTime Magazine 
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صادی طی سالیان اخیر دیگر در حوزه انرژی جایی  قتبه دلیل فشارهای ا  ،1های کم بهره دهد واماگرچه آمارها نشان می 

های تجدیدپذیر همچنان  ، اقتصاد حوزه انرژی تأمیناما به دلیل کاهش قیمت مواد اولیه و همچنین بهبود زنجیره    ،ندارد

احداث خطوط    مورد نیاز برای اخیر قیمت مواد معدنی و فلزات حیاتی    دهه شود. به عبارت دیگر طی  پر رونق دنبال می 

های خورشیدی نیز در مدت زمان مشابه  قیمت پنل . است نزولی بوده عمدتا سازهای انرژی در بازار جهانی انتقال و ذخیره 

گزارش اما    های خورشیدی منجر شده است.گذاران جهت توسعه نیروگاه کاهش یافته است که به افزایش انگیزه سرمایه 

هشدار   این بخشگذاری در  در جریان سرمایه   عدم توازن جهانیهمواره نسبت به    2گذاری جهانی در انرژی سالانه سرمایه 

است به داده  دلیل  ؛  به  انرژی گذاریسرمایه ویژه  در  ناکافی  اغلب های  که  توسعه،  حال  در  کشورهای  در  پاک  های 

برخی از این   خوشبختانه  .هستند   (اکسید دی مانند کربن )  های صنعتیتولیدکنندگان عمده گازهای آلاینده ناشی از فعالیت 

در هند، برزیل،    روند توسعه استفاده از منابع انرژی تجدیدپذیر  .های انرژی خود هستند مناطق در حال اصلاح سیسات

بر اساس گذاران در این کشورها است.  جدید سیاست  تفکراتکننده  هایی از آسیای جنوب شرقی و آفریقا منعکس بخش

های تجدیدپذیر در این کشورها، مدیریت مناسب مناقصات عمومی  ترین عامل در پیشرفت انرژی شده، مهم های انجام بررسی

،  ( 4گذاری در توسعه و بهبود خطوط انتقال )شکل  های شبکه سراسری برق بوده است. در واقع، سرمایه و بهبود زیرساخت

 .شود، محسوب می و در حال توسعه یافتهویژه در کشورهای کمتر توسعه اولین گام مؤثر در اصلاح سیستم انرژی ملی، به 

 
 2024الی  2017سازی انرژی از سال مناطق مختلف جهان در توسعه خطوط انتقال و ذخیره تجمعی گذاری( سرمایه4شکل 

 
1 Low-interest loans 2 World Energy Investment report 
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وجود  مشارکت بیشتر منابع پاک انرژی  نیاز به    و کمتر توسعه یافته  از کشورهای در حال توسعهدر بسیاری  با این حال،  

هنوز حرکت به    ،حجم عمده بدهی یا کشورهایی با اقتصادی مبتنی بر منابع فسیلی  دارایدر کشورهای    خصوصا دارد.  

گذاران فراگیر نشده است. اگر کشور در  بت سیاستغبه دلیل نیازمندی به سرمایه اولیه بالا و عدم ر  پاکهای  سمت انرژی

کننده عمده تجهیزات تجدیدپذیر از این آمار کنار بگذاریم، سهم سایر کشورهای  حال توسعه چین را به عنوان یک تولید 

های تجدیدپذیر خواهد انرژی   بخش  گذاری جهانی دردرصد از کل سرمایه   15در حال توسعه و کمتر توسعه یافته کمتر از  

بسیار کمتر از مقداری است که برای   عدداین بود. با مقایسه میزان نیازمندی انرژی در این کشورها و میزان تولید انرژی، 

 .مورد نیاز است 1ای پایداران از دسترسی کامل به انرژی مدرن و تأمین تقاضای رو به رشد انرژی به شیوه اطمین

میلیارد دلار فراتر   500از  2024سال   انتهای  در  2گذاری در بخش انرژی خورشیدی فتوولتائیک سرمایه شود پیشبینی می 

از مجموع  و  نزولی قیمتتولید برق پیشی بگیرد.  پاک  سایر منابع  بر    هاگذاریسرمایه   رود   شده   تمام  در حقیقت روند 

بر  ماژول  تنها  نه  فتوولتائیک  محصول    کنندگانتولید های  استاین  نداشته  منفی  رغبت   ،اثر  افزایش  دلیل  به  بلکه 

همچنان روند صعودی    های خورشیدی پنل تقاضا برای خرید  میزان کل  های خورشیدی،  گذاران برای احداث نیروگاه سرمایه

های بادی و خورشیدی نیز نقش حیاتی در جذب سرمایه در این  روند توسعه سریع تکنولوژی   ،داشته است. علاوه بر قیمت

های خورشیدی و بادی در یک  گذاری در نیروگاه هر دلار سرمایه   ،المللی انرژیحوزه داشته است. بر اساس آمار آژانس بین 

تر شده است. این به  گذاری در یک دهه قبل هر دلار سرمایه   به  برابر انرژی بیشتر نسبت  2/ 5دهه اخیر منجر به تولید  

بازدهی سامانه افزایش چشمگیر  اخیر  معنای  انرژی طی یک دهه  تجدیدپذیر  اگرچه طی  باشد می های  اخیر سال.    های 

انرژیسرمایه انرژی صدق   ، ه استهای تجدیدپذیر همواره صعودی بودگذاری در بخش  انواع  برای سایر  اما این موضوع 

 ،به حداقل میزان خود در یک دهه اخیر رسید   2018ای در سال  گذاری در انرژی هسته کند. به عنوان مثال سرمایهنمی

درصد   9بیش از    2024شود در پایان سال  ای که پیشبینی می روند صعودی در پیش گرفته است، به گونه   مجددا   اگرچه

 میلیارد دلار برسد. 80به حدود  آن  گذاری سالیانه سرمایه نسبت به دو سال قبل افزایش داشته باشد و 

توان افزایش مشارکت منابع تجدیدپذیر را معادل کاهش قطعی استفاده از سایر منابع انرژی دانست. لذا لازم  بنابراین نمی

گذاری و تغییرات ظرفیت نصب منابع مختلف انرژی از جمله منابع فسیلی بصورت جداگانه مورد بررسی  است روند سرمایه

های مالی و امنیتی بر انتخاب در حقیقت، نیاز روزافزون جامعه بشری به انرژی و همچنین تأثیر هنگفت بحرانقرار گیرد. 

 .ها، یک عامل کلیدی در تعیین سهم مشارکت منابع انرژی در مناطق مختلف جهان استمنبع اصلی تأمین انرژی ملت 

 
1 Sustainable power supply 2 Photovoltaic power 
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  تاب آوری کسب و کار

BUSINESS RESILIENCE 

 

 :خلاصه فصل

گذاری بر تولید اگرچه سرمایههای اخیر طی سال

ثابت بوده است اما  تقریباًبرق از منابع فسیلی 

گذاری بر تولید سوخت فسیلی رو به افزایش سرمایه

گذاری مجموع سرمایه 2024تا انتهای سال  است.

 600جهانی در بخش بالا دستی نفت و گاز به بیش از 

خواهد رسید. در حالی حاضر میلیارد دلار 

کل  از درصد 4های حوزه نفت و گاز کمتر از شرکت

های پاک را گذاری جهانی بر توسعه انرژیسرمایه

گذاری دهند. با این حال مجموع سرمایهانجام می

دو  تقریباًهای تجدیدپذیر به جهانی در بخش انرژی

 های فسیلی رسیده است.برابر انرژی

 

 دانستنی:

 

 

 

 

 

 

درصد  35بیش از همچنان  2023پایان سال  تا

گریده غال سنگ تولید ذالکتریسیته جهان به وسیله 

که مجموع سهم منابع تجدیدپذیر در حالی  ،است

 درصد بوده است. 30انرژی کمتر از 

 2فصل 

مقایسه روند جهانی  

گذاری بر منابع انرژی  سرمایه 

 تجدیدپذیر و فسیلی
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های فسیلی )مثل نفت و گاز( تقریبا  ها در انرژی گذاریها در انرژی پاک به سرمایه گذاریسرمایه ، نسبت  های اخیرطی سال 

هرچه منابع تجدیدپذیر . افزایش یابد  1به   10این نسبت شود در آینده نه چندان دور اما پیشبینی می . ه استبود  1به  2

پذیر نمودن  و کنترل   مؤثرگذاری برای استفاده  سرمایه   به  سهم بیشتری از تولید کل انرژی یک کشور داشته باشند، نیاز

ساز و سیستم  های ذخیره چرا که منابع تجدیدپذیر ماهیت متناوب داشته و نیازمند سامانه  .بیشتر خواهد شد انرژی تولیدی  

،  دانمارک ن و  انرژی بصورت مداوم خواهند بود. ضمن اینکه در برخی کشورها مانند آلما تأمینتوزیع توان پیشرفته جهت 

فروشی انرژی کاهش یابد و حتی  های عمدههای خورشیدی و بادی باعث شده قیمت انرژی های تولید بسیار زیاد  ظرفیت

ها به زیر صفر برسد. این یعنی تولیدکنندگان انرژی  تعرفه های اوج تولید انرژی بادی و خورشیدی،  گاهی اوقات در دوره 

به همین دلیل، نیاز است   .ممکن است در برخی مواقع از فروش انرژی خود درآمد کمتری داشته باشند یا حتی ضرر کنند 

سازی پذیری و ظرفیت ذخیره انعطافبهبود  ی  در زمینه   هم   هاییگذاری های پاک، سرمایه که در کنار افزایش تولید انرژی

برای کشورهایی که    عمدتا   هااین چالش  .به بهترین شکل ممکن استفاده کرد   پاک   انرژی صورت بگیرد تا بتوان از انرژی 

در سایر کشورها نه تنها   .آیند کنند بوجود می از توان خود را با استفاده از منابع تجدیدپذیر تولید می   یک سومبیش از  

بلکه به دلیل افزایش امنیت   ،بیشتر نخواهد شد  های ملی چالشهای بزرگ مقیاس تجدیدپذیر باعث تحمیل  نصب نیروگاه 

های  با پوشش کمبود ظرفیت)انرژی    تأمینو افزایش قابلیت اطمینان    (کننده توانبا تنوع بخشی به منابع تولید )انرژی  

های برق و استفاده بهینه از  های ناشی از خاموشیهای فسیلی، کاهش هزینه باعث کاهش نیاز به نصب نیروگاه   (احتمالی

ر کنار مزایای زیست محیطی، کاهش وابستگی به منابع انرژی خارجی  این مزایا د  ها گردیده است.منابع در دسترس ملت 

 ( است.  5های پاک )شکل انرژی و مزایای اجتماعی )مانند ایجاد اشتغال( از جمله دلایل روند پیشرفت جهانی سریع 

 
 گذاری بر منابع انرژی تجدیدپذیر و فسیلی طی یک دهه اخیرمقایسه روند سرمایه( 5شکل 
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 ،گذاری قابل توجه استاگرچه در بخش تولید انرژی روند صعودی سرمایه شود،  مشاهده می   6همانطور که در شکل شماره  

با شیب کمتری در حال رشد است. دلیل این موضوع توسعه    ها گذاری خطوط انتقال شبکه، سرمایه   توسعه   اما در بخش 

کامل خطوط انتقال در اغلب نقاط کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه است که نیاز به نصب خطوط جدید را به  

نیاز به    صرفا رساند. ضمن اینکه تکنولوژی خطوط انتقال طی دو دهه اخیر به سطح مطلوبی رسیده است و  حداقل می 

های زمانی معینی خواهد داشت. میزان هزینه کرد سالانه جهانی در بخش خطوط انتقال از  بازسازی و نوسازی در بازه 

در    هارسیده است. عمده این هزینه   2024میلیارد دلار در سال    400به حدود    2015میلیارد دلار در سال    300مقدار  

های بهبود خطوط انتقال برق را با  گیرد که سیاستانجام می   نهایی از آمریکای لاتیاروپا، ایالات متحده، چین و بخش

  در بخش  های جهانیدرصد از هزینه   80  حدود  و چین  جهان  اقتصادهای پیشرفته  نمایند.جدیت بیشتری پیگیری می 

از سال    ( به ویژه در کلمبیا، شیلی و برزیلنیز )  گذاری در آمریکای لاتین اند. سرمایهرا به خود اختصاص داده   برق   شبکه

به    در بخش خطوط انتقال شبکه برق  گذاریسرمایهجهان  تقریبا  دو برابر شده است، با این حال، در سایر مناطق    2021

گذاری در بخش خطوط انتقال با فرسودگی  کاهش سرمایه   معمولا با توجه به اینکه که    .ای پایین استکننده طور نگران 

های خطوط  هایی در خصوص بازدهی انرژی و افزایش خرابی تلفات همراه است، نگرانیافزایش    متعاقبا خطوط انتقال برق و  

گذاری بر تولید برق  از سوی دیگر، اگرچه سرمایه   های در حال توسعه و کمتر توسعه یافته وجود دارد. انتقال در سایر کشور 

گذاری بر تولید سوخت فسیلی رو به افزایش است. دلیل این امر وابستگی ثابت بوده است اما سرمایه   تقریبا از منابع فسیلی  

کننده نفت به فروش این محصول، کاربرد گسترده سوخت فسیلی در صنعت حمل و نقل، افزایش  اقتصادی کشورهای تولید 

 در کشورهای در حال توسعه بوده است.  خصوصا سازی گاز طبیعی و رشد سریع تقاضای انرژی جهانی  توجه جهانی به مایع 

 
 گذاری در بخش تولید توان )برق( و تولید سوخت طی پنج سال اخیر مقایسه روند سرمایه( 6شکل 
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  2024رود در سال  در حال افزایش است و انتظار می   (باتریفناوری    عمدتا )  1هاسازذخیره بخش  گذاری در  سرمایه همچنین  

های  با افزایش استفاده از انرژی   ،هاانرژی ملت   تأمینها در سیستم  افزایش استفاده از باتری   میلیارد دلار فراتر رود.   50از  

ها  گذاری بر باتریرابطه مستقیم دارد. اگرچه روند رو به رشد سرمایه   2تجدیدپذیر و توسعه استفاده از وسائل نقلیه الکتریکی 

و چین   3های دارای اقتصاد پیشرفته کرد به شدت متمرکز بر کشور اما این هزینه   ،طی سالیان اخیر قابل توجه بوده است

سازی باتری  ذخیره  بخش  اقتصادهای پیشرفته و چین در   ، به ازای هر دلاری که 2023در سال  بوده است. به عنوان مثال 

  گذاری در سرمایه   خوشبختانه  .نمودند گذاری  سرمایه در این بخش    دلار  01/0تنها  سایر کشورها  ،  کردند گذاری  سرمایه

و عدم اولویت در اغلب   با وجود موانع اقتصادیسازی تجهیزات  و الکتریکی(  عایها و صنساختمان)در  وری انرژی  بهره   بخش

همچنان است  مناطق جهان  بوده  رشد  به  رو  و  بیشترپایدار  اما  نهایی از    پویایی   این  ین.  مصرف    الخصوص علی   4بخش 

  گذاریسرمایه به دلیل توسعه استفاده از وسائل حمل و نقل الکتریکی،  رود  که انتظار می   به طوریشود،  ونقل ناشی می حمل

توسعه تکنولوژی    در حقیقتدرصد افزایش یافته باشد.    8بیش از    2023نسبت به سال    2024در انتهای سال    در این بخش

آنباتری  خرید  هزینه  کاهش  و  سرمایه ها  افزایش  در  کلیدی  نقش  ذخیره ها  بخش  در  جهانی  و  گذاری  انرژی  سازهای 

ها، ساز. یکی از مهمترین دلایل این موضوع این است که با استفاده از ذخیره خواهد داشتوری انرژی  همچنین افزایش بهره 

شده از منابع تجدیدپذیر دسترسی داشته باشند در هنگام نیاز، به انرژی ذخیره   دقیقا توانند  کنندگان نهایی انرژی می مصرف 

   .استبرق تجدیدپذیر حیاتی  تولیدات از  مؤثرکه این رویکرد به منظور افزایش استفاده 

پذیرد. این دلایل  های تجدیدپذیر به دلایل مختلفی صورت می گذاری در بخش انرژیکرد و سرمایهبنابراین افزایش هزینه 

گازهای گلخانه  انتشار  با کاهش  اهداف مرتبط  از  به  ای، پیشرفت در شاخص عبارتند  نیاز  انرژی،  با فناوری  های مرتبط 

ای.  بر در ابعاد ملی و منطقه انرژی برای صنایع انرژی   تأمین افزایش امنیت انرژی )هدف اصلی اتحادیه اروپا( و بهبود ظرفیت  

هایی را جهت سیاست  ،جهانی  انرژی  تقویت جایگاه خود در بازارهایهمچنین  و  صنایع    اقتصادهای بزرگ برای تشویق

ها این سیاستکنند.  های تجدیدپذیر وضع می گذاری بر انرژی گذاران داخلی و خارجی برای سرمایه افزایش رغبت سرمایه 

سازی امکانات و فراهم   های مالیاتی مشوق در بخش مجوزها(،    خصوصا تواند متشکل از ابزارهای مالی، بندهای قانونی )می 

ها را متعادل کنند تا  ها و فواید این برنامه هزینه که بر حسب شرایط کشور،   گذاران باید دقت کنند سیاستفنی پایه باشد. 

 .مند شوند بهره  انرژی تجارتحاصل از  تر شود و هم از مزایای های پاک قوی انرژی  تأمین هم زنجیره  

 
1 Power storage 

2 Electric vehicles 

3 Advanced economies 

4 End-use sector 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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برابر    6/1رسد که  میلیارد دلار می   300به بیش از    2024انرژی پاک در سال    بخش  گذاری دردر ایالات متحده، سرمایه  

از سرمایه   2020سال   اروپا هم گذاری در سوخت و بسیار بیشتر  اتحادیه  از  اکنونهای فسیلی است.    370  سالیانه بیش 

انرژی    در بخشمیلیارد دلار    680تقریبا     2024کند. چین نیز قرار است در سال  میلیارد دلار برای انرژی پاک هزینه می 

اشتن یک بازار داخلی بزرگ  د  ،های تجدیدپذیرحوزه انرژی در  گذاری  دلیل پیشگام بودن چین در سرمایه پاک هزینه کند.  

رشد  در    جهانی  و  سلول   تکنولوژی سریع  باتری تولید  تولید  خورشیدی،  لیتیومهای  خودروهای    1یونی -های  ساخت  و 

های تجدیدپذیر در  گذاری سالیانه در بخش انرژی دهنده تغییرات میزان سرمایه نشان   7شکل شماره    باشد.می   الکتریکی

میلیارد دلار افزایش    180  تقریبا بر این اساس کشور چین طی بازه زمانی مذکور    جهان است.  پر جمعیتمناطق  برخی  

  100و    150اتحادیه اروپا و آمریکا به ترتیب با حدود    نیز   های تجدیدپذیر داشته است. پس از آن بودجه در حوزه انرژی 

لذا،  میلیارد دلار بوده است.    30های جهان کمتر از  این میزان در سایر کشور  اند.میلیارد دلار افزایش بودجه قرار گرفته 

شده در حال افزایش سالیانه  ریزی صورت برنامه شده تجدیدپذیر را دارند، به اکنون بیشترین ظرفیت نصب مناطقی که هم 

های  سوی انرژیبودجه خود در این زمینه نیز هستند که این موضوع نشان از بهینگی اقتصادی و فنی رویکرد حرکت به 

متمرکز  های تولید انرژی از منابع تجدیدپذیر در این مناطق  کنندگان اصلی فناوری . ضمن اینکه تولید ها داردای آن پاک بر

 گذاری در توسعه این خطوط تولید نیز برای آنها سودآوری لازم را داشته است.سرمایه های اخیر طی سال لذا  هستند،

 
 2023-2019های های پاک بین سالگذاری در بخش انرژی تغییرات سرمایهمقایسه جغرافیایی میزان ( 7شکل 

 
1 Lithium-ion Battery 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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، اما  نیز به روند صعودی خود ادامه خواهد داد   2024در سال    1نفت و گاز  صنعت  در بخش بالادستی  جهانی  گذاریسرمایه

 را خواهند داشت. های مستقر در خاورمیانه و آسیا سهم بسیار بیشتری  شرکت انجام شده،    هایگذاریاز مجموع سرمایه 

های مربوط به اکتشاف، حفاری و تولید اولیه منابع سوخت فسیلی  منظور از بخش بالادستی این صنعت، مجموعه فعالیت 

گذاری در بخش بالادستی نفت و  سرمایه درصدی    9شاهد افزایش    2023شود پس از آنکه در سال  بینی می پیش  باشد.می 

میلیارد دلار برسد. این    600بیش از  به  این میزان  ،  2023نسبت به سال    درصد افزایش  7با    نیز   2024در سال  م،  بودیگاز  

  های خود در گذاریشود که سرمایه در خاورمیانه و آسیا هدایت می  مستقر   2های ملی نفت افزایش عمدتا  توسط شرکت 

در بخش بالادستی    جهانی  گذاریاز کل سرمایه .  اند درصد افزایش داده   50بیش از  به بعد    2017نفت و گاز را از سال    حوزه

و  های جدید و اکتشافات تازه  درصد به میدان 33، حدود  های نفت و گاز موجودمیدان  به درصد    40حدود    ، نفت و گاز

در منافذ بسیار ریز و در ساختارهای    شیل  نفت البته با توجه به اینکه    .شودمربوط می   3نفت و گاز شیلمابقی به میادین  

و نسبت به سایر میادین بسیار   های خاصی دارداستخراج آن نیاز به تکنیک   ،به دام افتاده است  4ی رسی هامتراکم سنگ 

شود  . پیشبینی می استگذاری بر جریان بالادستی صنعت نفت و گاز  دهنده روند سرمایه نشان  8شکل    باشد.بر می هزینه 

سهم   2030، تا سال  سازی گاز طبیعیمایع با توجه به افزایش استخراج نفت شیل و همچنین افزایش توجه به فناوری  

گذاری در این سال این بخش افزایش یابد و مقدار کل سرمایه   جهانی  هایگذاریدرصد از سرمایه   60آمریکای شمالی به  

 میلیارد دلار برسد.   730نیز به بیش از 

 
 گذاری در بخش بالادستی صنعت نفت و گازتفکیک جغرافیایی سرمایه (8شکل 

 
1 Upstream oil and gas investment 

2 National oil company (NOC) 

3 Schell oil and gas 

4 Shale rocks 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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افزایش جذابیت بازار به    ،های اخیر و پیش رو طی سال   ها در بخش انرژی فسیلی  گذاریمهمترین دلایل افزایش سرمایه 

روسیه، ایران و  حفظ سطح تولید در کشورهایی نظیر    گذاری،سرمایه های  محدودیت کاهش  ،  افزایش قیمت سوختدلیل  

 باشد. می   اضافی   اتتولید   جهت  ظرفیت  همچنین بازیابیعرضه خارج از اوپک و    ، افزایشهاوجود تحریم   رغمعلی ونزوئلا  

های نفت و گاز در جهان طی سالیان اخیر حفظ و حتی در برخی مناطق جهان بهبود یافته است. آوری شرکت روند سود 

گذاری در  به صنعت نفت و گاز وارد شد، به جای سرمایه   2022و    2023های  های نقدی عظیمی که در سالبیشتر جریان

 توسط آنها  هابازگردانده شد، یا برای خرید مجدد سهام و پرداخت بدهی  هااین شرکت  های جدید، یا به سهامدارانپروژه 

)یعنی پولی    1ایهای سرمایه نیز بیشتر از هزینه   2023در سال    ها،از سود حاصله این شرکت   استفاده   نوع   استفاده شد. این

 .شود( بوده استکه برای توسعه و گسترش کسب و کار خرج می 

ها شروع به خرید های نفت و گاز سود زیادی کسب کردند، این سودها باعث شد که شرکت وقتی شرکتطی سالیان اخیر،   

های دیگر  تر شدن و خرید شرکت ها از این پول اضافه برای بزرگ های دیگر کنند. به عبارت دیگر، شرکت و ادغام با شرکت 

درصد از تمام    75، به طوری که  ه استبسیار رایج بود  های شیل آمریکاییاستفاده کردند. این روند به ویژه در میان شرکت 

در بسیاری از    ه است.ها بودشرکتنوع از  مربوط به این    2023در سال  ها در ایالات متحده آمریکا  شرکت  خرید و ادغام 

های پاک در  های حوزه نفت و گاز موظف هستند بخشی از سود سالیانه خود را صرف توسعه تولید انرژی نقاط دنیا شرکت 

ها در انجام وظیفه اجتماعی خود نسبت به کاهش این درحالی است که آمارها نشان از قصور این شرکت   کشورشان نمایند.

 سطح کربن تولیدی داشته است.

 میلیارد دلار رسید   30های نفت و گاز به حدود  پاک توسط شرکت  هایانرژی   گذاری برسرمایه مجموع  ،  2023در سال  

تری را  نقش پر رنگ   2های بخش خصوصی های ملی نفت بوده است و شرکت شرکت  میلیارد دلار آن توسط   5/1که فقط  

انرژی  بخش  گذاری جهانی در  درصد از کل سرمایه  4این مبلغ کمتر از    ،لازم به ذکر است  اما  اند.در این زمینه ایفا نموده 

گذاری به مراتب بیشتری را در  توانند سرمایه ها میدهد این شرکتدر حالی که آمارها نشان می   .دهد پاک را تشکیل می 

های  های نفت و گاز از پروژه در کشور ما نیز بر لزوم حمایت شرکت  ،لازم به ذکر است  های پاک انجام دهند.حوزه انرژی 

  مالی   جوییتواند معادل صرفه می است که  شده است. بعنوان مثال شرکت ملی گاز کشور اعلام داشته    تأکید تجدیدپذیر  

جویی(  ه گذاری )تحت عنوان حواله صرفانجام شده در مصرف گاز طبیعی به ازای تولید برق از منابع پاک، اقدام به سرمایه 

 های تجدیدپذیر جدید نماید. جهت احداث نیروگاه 

 
1 Capital expenditure 2 Private oil companies 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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.  در بازارهای آتی خواهد بودها  ترین سوختیکی از پر تقاضا   1در میان تولیدات مختلف صنعت نفت و گاز، گاز طبیعی مایع 

تر گاز طبیعی در  سازی و انتقال راحت ، ذخیره غال سنگذدلیل این موضوع آلایندگی کمتر گاز طبیعی نسبت به نفت و  

گاز  سازی  حوزه مایع  های جدید پروژهو همچنین بحران انرژی ناشی از اختلافات اتحادیه اروپا و روسیه است.    حالت مایع

ها را به  گذاریموج جدیدی از سرمایه طی یک دهه آینده  شوند،  و قطر اجرا می   آمریکا  طبیعی که به رهبری ایالات متحده

ها قرار  تعداد زیادی از این پروژه   .درصد افزایش دهد   50را تا   گاز مایع  تواند ظرفیت صادرات جهانیهمراه دارند که می 

دهه   دوم  نیمه  در  میلادی  است  کنند جاری  کار  به  محدود  شروع  تعداد  اگرچه  ساخت ،  زمینه  در  جهانی  پیمانکاران 

گذاری  سرمایه   متعاقبا باعث افزایش رقابت شده و نقش آنها را در تعیین هزینه مورد نیاز و    طبیعی  سازی گاز کارخانجات مایع 

های  ، هنوز در بخشافزایش یابد رود عرضه گاز در آینده  که انتظار می در حال حاضر، با وجود این   سازد.تر می لازم کلیدی 

میزان  هم اکنون  ( تغییرات بزرگی رخ نداده است.  طبیعی  )مثل تولید برق با استفاده از گاز  انرژیدیگر زنجیره تأمین  

  50شوند، ثابت مانده و هر سال حدود  می برق جهانی   تأمین که تأیید شده و وارد مدار  سوزهای گازظرفیت جدید نیروگاه 

سوز جهان نزدیک  های تولید برق گاز رفیت کل نیروگاه ظ  2023. لازم به ذکر است در انتهای سال  گیگاوات است  60  الی

درصد افزایش    30این میزان در سطح جهان حدود    2050تا سال  حداکثر  شود  گیگاوات بوده است. پیشبینی می   2000به  

 های تولید برق با استفاده از گاز طبیعی را دارند.کشورهای آمریکا، روسیه، چین، آلمان و ایران بیشترین تعداد نیروگاه یابد.  

 
 سازی گاز طبیعی به همراه ظرفیت تجمعی تولید گاز مایع در جهان گذاری بر فناوری مایعتفکیک جغرافیایی سرمایه (9شکل 

 
1 Liquified Natural Gas (LNG) 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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گذاری  سرمایه گردد، اما  های پاک مثبت ارزیابی می انرژی با استفاده از    در زمینه تولید برق  اگرچه میانگین عملکرد جهانی

به  جهانی علاقه  از آغاز دهه جاری میلادی  .شده است انجامهای فسیلی سوخت  با اولویت عمدتا   جهانی سوخت تأمیندر 

)های  سوخت کم  آلایندگی  قابلیت  توده   عموما با  زیست  بر  اما  1مبتنی  است،  افزایش  حال  در  سرعت  به  همچنان  ( 

غال سنگ طی سالیان اخیر همواره  ذ گذاری بر تولید  سرمایه   اما در نقطه مقابل  گذاری بر آنها قابل توجه نبوده است.سرمایه

سنگ )بدون  غال ذهای  گیگاوات ظرفیت جدید برای تولید برق از نیروگاه   50، بیش از  2023در سال  افزایش یافته است.  

به بعد است و تقریبا    2015. این مقدار بیشترین میزان از سال  ه استهای کاهش آلودگی( تأیید شد استفاده از تکنولوژی 

نیروگاه  این  شد تمام  خواهند  ساخته  چین  در  که    .ها  است  حالی  در  سوخت سرمایه این  در  کم گذاری   2انتشار های 

کربن )سوخت کم  بسیار  مقادیر  انتشار  قابلیت  با  کمتراکسید(  دی هایی  سرمایه   درصد(  4/1)حدود    بسیار  در  از  گذاری 

گذاری بسیار کمی  درصد بود اما همچنان سرمایه   0/ 5است. اگرچه این میزان ده سال پیش کمتر از  های فسیلی  سوخت

های مبتنی بر  توان قیمت تمام شده بالاتر سوخت های پاک انجام پذیرفته است. دلیل این موضوع را می در زمینه سوخت 

  زیست توده دانست.آوری منابع  ها برای جمع سازی زیرساختنیاز به فراهم  و های فسیلی توده در مقایسه با سوختزیست

و  های پایدار گذاری در سوخت سرمایه به عنوان مثال  .هستند تری های خاص در حال رشد سریع با این حال، برخی زمینه 

انتشار   به  کم  هواپیماها  است  1برای  رسیده  دلار  شرکت   میلیارد  را  آن  عمده  جهان  که  بزرگ  هواپیمایی    تأمین های 

میلیارد دلار در    3( به حدود  3های الکترولایزرسیستم   خصوصا ها در تجهیزات تولید هیدروژن ) گذاری سرمایه  نمایند.می 

  .است  محدود شده  بالقوهها به دلیل عدم اطمینان از میزان تقاضا و نبود مشتریان  گذاریسال رسیده است، اما این سرمایه 

اختصاص داده شده که نسبت    4در ابعاد تجاری  اکسید کربن از هوا های جذب مستقیم دی میلیون دلار نیز به پروژه 800

هفت کشور آمریکا، استرالیا، کانادا، نروژ، قطر، امارات و عربستان   .درصد افزایش یافته است  140حدود  ،  2023به سال  

می س  پیشبینی  و  هستند  پیشتاز  زمینه  این  در  سال  عودی  پایان  تا  پروژه   2024شود  ذخیره تعداد  و  سازی  های جذب 

و  کربن اکسید  بر آن سرمایه   متعاقبا دی  قابل ملاحظه گذاری  به شکل  یابد ها  افزایش  فناوری .  ای  تولید  در حقیقت  های 

آل هستند و به  تولیدی به وسیله منابع تجدیدپذیر ایده   5جهت استفاده از الکتریسیته مازاد   ،کربن  سازیهیدروژن و ذخیره 

 اند. ها نیز رفته همین دلیل کشورهای پیشتاز در عرصه تولید انرژی پاک به دنبال این دسته از فناوری 

 

 
1 Biomass 

2 Low-emission fuels 

3 Electrolyzer 

4 Commercial-scale carbon capture utilisation and storage 

5 Excess electricity (Surplus power) 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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  تاب آوری کسب و کار

BUSINESS RESILIENCE 

 

 :خلاصه فصل

 تأثیرهای تجدیدپذیر شدیدا تحت فناوری قیمت

کننده و قیمت مواد شرایط اقتصادی کشورهای تولید

خام ورودی است. در حال حاضر قیمت تمام شده 

دلار بر  300های خورشیدی حدود ساخت پنل

دلار بر  800 بیش ازهای بادی کیلووات و برای توربین

های کیلووات است. اگرچه بازدهی بالاتر توربین

هزینه انرژی تولیدی از این دو که بادی باعث شده 

 دلار 14/0الی  04/0تکنولوژی نزدیک به هم و در بازه 

های خورشیدی قیمت پنلبر کیلووات ساعت باشد. 

 شود.های پاک پیشبینی میتر از سایر فناوریپایدار

 

:دانستنی  

 

 

 

 

 

های حوزه گذاریدرصد از سرمایه 42در حال حاضر 

درصد در  17توان و حدود  انرژی جهان در بخش تولید

پذیرد.بخش حمل و نقل انجام می  

 3فصل 

های  قیمت فناوری  اتتغییر

 تجدیدپذیر تولید انرژی 

 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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گذاری  سرمایه   روند ، به  گذاران دولتیسیاستو    پاکهای  انرژی   بخش   گذاران در، سرمایه 2020الی    2010در طول دهه   

های تجدیدپذیر عادت کرده  ی فناوری هاو کاهش مداوم هزینه پایین(    2های بهره ثابت و نرخ   1)به دلیل تورم نسبتا  ارزان  

مطابق شکل شماره   .و ورود به بحران جهانی انرژی تغییر کرد  19- این شرایط با خروج جهان از بحران کووید   اما  بودند.

برخی   تمام شده ساخت قیمت های اخیر در سال، 2020تا   2014از سال  های مستمر کاهش هزینه پس از یک دوره ، 10

رساناها، و مواد  های حیاتی مانند مواد معدنی مهم، نیمه پاک به دلیل افزایش قیمت نهاده   هایهای کلیدی انرژی از فناوری 

تر از  درصد گران   20حدود    2022های خورشیدی فتوولتائیک در اوایل سال  افزایش یافت. ماژول اندکی  ای مانند فولاد  فله 

  2023ویژه برای تولیدکنندگان اروپایی، در اوایل سال  ، به نیز   های بادیتوربین  ساخت  هاییک سال پیش بودند، هزینه 

های ساخت مشاهده گردیده است.  هزینه در  درصد افزایش    25بیش از    2020نسبت به اوایل سال  همچنان بالا بود و  

ین، آمریکا و اتحادیه اروپا در  چهای تجدیدپذیر علی الخصوص  کننده فناوری میزان تورم در کشورهای تولید   ،مطابق آمارها

افزایش تورم منجر به افزایش نرخ بهره  درصد افزایش داشته است.    10الی    2بین    2023الی    2021های  ازه زمانی سال ب

در این مدت زمان قیمت جهانی مواد اولیه پرکاربرد در صنعت انرژی    متعاقبا اوراق قرضه در اکثر کشورهای جهان گردید و  

اوایل سال   در   این فشارهای قیمتی   . یافتدرصد افزایش    200الی    50مانند مس، آلومینیوم، سیلیکون و استیل نیز بین  

   .  ثابت بوده است تقریبا سال اخیر  یک  های تجدیدپذیر طیو قیمت تمام شده فناوری کاهش یافته  مجددا   2023

 
 2023الی  2015های پاک از سال های مرتبط با صنعت تولید انرژیتغییرات قیمت فناوری( 10شکل 

 
1 Inflation rate 2 Interest Rate 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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های تجدیدپذیر انرژی   بازار  های تأمین مالی است که تأثیرات متعددی بر نرخ بهره بالاتر به معنای افزایش هزینه   تورم و

هایی که  گیرد؛ و شرکت ها تحت تأثیر قرار می شود؛ سودآوری شرکتتر می ها سختتأمین مالی پروژه   در این شرایط  دارد. 

های تجدیدپذیر در صنعت تولید فناوری شوند.  بازپرداخت مواجه می   توانایی در   به شدت وابسته به وام هستند، با خطر عدم

گذاری اولیه بالا است و این هزینه با گذشت زمان و به  هزینه سرمایه   ،های تجدیدپذیراندازی نیروگاه در راه   چنینو هم

های اولیه مانند تغییرات قیمت گردد. لذا این صنعت نسبت به افزایش هزینه های عملیاتی پایین جبران می دلیل هزینه 

بر اساس   های صنعت انرژی است.تر از سایر بخش های صدور مجوزها حساس مواد اولیه، تغییرات نرخ بهره و حتی هزینه 

های خورشیدی طی  روند کاهش قیمت برای فناوری پنل   ،المللی انرژیها در آژانس بینپیشبینی واحد نظارت بر قیمت

علاوه    های بادی نیز داشت.ها و توربینتوان انتظار چنین روندی را برای باتری های آتی نیز ادامه خواهد داشت اما نمی سال

گذاران  های تجدیدپذیر نیز بر رغبت سرمایه ، هزینه انرژی تولیدی به وسیله هر یک از فناوری 1تمام شده ساختبر هزینه  

های  مجموع هزینه حاصل نسبت  بصورت    2بندی شدههزینه انرژی سطح های پاک اثر گذار است.  جهت ورود به عرصه انرژی 

  . شودتعریف می به مقدار انرژی کل تولیدی نیروگاه  (و... تعمیر و نگهداری، نصب، راه اندازی،  گذاری اولیهسرمایه نیروگاه )

 است. پاک های پر کاربرد انرژی فناوری برای هزینه انرژی روند تغییرات دهنده  نشان 11شکل شماره 

 
 و روند تغییرات بلند مدت آن 2023های مختلف در سال میانگین هزینه انرژی فناوری( 11شکل 

 
1 Construction Cost 2 Levelized Cost of Energy 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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درصد    70الی    40های توربین بادی و پنل خورشیدی مابین  هزینه انرژی فناوری  ،مطابق این شکل طی یک دهه اخیر

است.   یافته  کاملا  بهبود  فناوری  دو  این  انرژی  هزینه  اکنون  به شرایط هم  آنها  بهینگی  و  است  یکدیگر  با  رقابت  قابل 

پذیری به منابع بادی و خورشیدی در مناطق مختلف دنیا بستگی دارد. همچنین هزینه انرژی این دو فناوری در  دسترس 

که    ، های برق فسیلی( استترین نیروگاه )یکی از بصرفه   1های سیکل ترکیبی توربین گازحال گذر از هزینه انرژی نیروگاه 

های فسیلی و در  های برق مبتنی بر سوخت گذاری جهانی بر نیروگاه روند سرمایه   کند شدنکننده دلیل  این موضوع توجیه 

در حال حاضر متوسط هزینه انرژی    های برق مبتنی بر منابع تجدیدپذیر انرژی است.عین حال رشد قابل توجه نیروگاه 

های بادی  سنت بر کیلووات ساعت برای نیروگاه   14الی    3کیلووات ساعت و  سنت بر    10الی    4های خورشیدی  نیروگاه 

سنت بر کیلووات ساعت   30الی    5در کشورهای مختلف جهان از    سوبسید نشدهفسیلی    است. در حالی که تعرفه برق 

افزایش قیمت مواد خام نمی   اینبنابرمتغیر است.   تورم و همچنین    تأثیر تواند در کوتاه مدت  تغییرات جزئی در میزان 

های تجدیدپذیر بگذارد. اگرچه در صورت بهینه بودن قیمت و دسترسپذیری  هنگفت بر روند افزایش ظرفیت نصب نیروگاه 

 رشد دهنده روند  نشان   12گذار باشد. شکل  تأثیر گذاران  تواند در بلند مدت بر نگرش سیاستمی   ، به منابع سوخت فسیلی

المللی انرژی برای پنج سال  به همراه پیشبینی آژانس بین   ،های زمانی پنج سالهبازه های تجدیدپذیر طی  ظرفیت نیروگاه 

 . فتیا  خواهد   به دو برابر افزایش  2030های تجدیدپذیر جهان تا قبل از سال  بر این اساس ظرفیت نصب نیروگاه   .استآتی  

 
 های زمانی پنج ساله بازههای تجدیدپذیر در رشد جهانی ظرفیت نصب نیروگاهمیزان ( 12شکل 

 
1 Combined Cycle Gas Turbine (CCGT) 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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های مبتنی  های تجدیدپذیر در آستانه کمتر شدن از هزینه ساخت تمام شده فناوری فناوری اگرچه هزینه تمام شده ساخت  

های  احداث نیروگاه   ههای سیکل ترکیبی و ژنراتورهای سوخت فسیلی است، اما همچنان هزین بر انرژی فسیلی مثل نیروگاه 

های تجدیدپذیر نیاز به فضای  است. به عنوان مثال نیروگاه   بیشتر  های مبتنی بر سوخت فسیلی تجدیدپذیر از اغلب نیروگاه 

 های بادی زیاد استریزی برای نصب توربین های خورشیدی و هزینه پی نصب بزرگتری دارند، هزینه استراکچر برای پنل 

کنندگان توان( هم  )تبدیل   1های خورشیدی( باید هزینه اینورترهاو در صورت تولید برق با جریات مستقیم )مانند پنل

مهندسی و طراحی،  های مورد نیاز برای  اضافه هزینه   هها، بهر ساله با در نظر گرفتن این هزینه   2اضافه گردد. موسسه لازارد 

مقایسه هزینه تمام شده  برداری و بیمه اقدام به  های بهره هزینه   و همچنین   نصب و نگهداریسازی خطوط انتقال،  فراهم 

فناوری نیروگاه   هر کیلووات   نصب بر  این گزارش هزینه  (13)شکل    نماید های متداول جهان می های مبتنی  اساس  بر   .

های توربینبرای  دلار و    2850الی    700های خورشیدی  نیروگاه   به ازای هر کیلووات ظرفیت نصب نامی برای   اندازیراه

نیروگاه   2250الی    1050بادی   برای  این هزینه  بر گاز طبیعی دلار است. در حالی که  مبتنی  و    1150الی    700  های 

مقاومت    یکی از دلایل اصلی دهنده  دلار است. این موضوع نشان   1200الی    650سیکل ترکیبی در حدود    برای  همچنین

 ای پاک است.  هبرخی کشورهای در حال توسعه و اغلب کشورهای کمتر توسعه یافته در مقابل توسعه انرژی 

 
 ( 2023 های مختلف انرژی )بر اساس گزارش موسسه لازاردهزینه تمام شده احداث هر کیلووات نیروگاه به وسیله فناوری( 13شکل 

 
1 Power inverter 2 Lazard Institue 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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های انرژی تجدیدپذیر نزدیک  هزینه انرژی تولید شده به وسیله فناوری   (، 14مطابق شکل  )بر اساس تخمین موسسه لازارد  

هزینه انرژی   ، بر اساس تخمین این موسسه باشد.( می 11المللی انرژی )شکل زده شده توسط آژانس بین به اعداد تخمین 

سنت بر کیلووات    14الی    3  مابین  های خورشیدی وسنت بر کیلووات ساعت برای پنل   18.5الی    3تولید شده اکنون مابین  

های دارای بازدهی بالاتر و در مناطق دارای پتانسیل بادی  ها با فناوری های بادی است. هر چه نیروگاه ساعت برای توربین 

کند. این در حالی است که هزینه انرژی تولید شده این بازه به سمت مقادیر کمتر سیر می   ،و خورشیدی بهتر ساخته شوند 

به شرایط آب و  ها عملکرد این نیروگاه  لبتهسنت بر کیلووات ساعت بوده است. ا 22الی  4های فسیلی مابین برای فناوری 

تولید   محل هوایی   و در کشورهای  نیست  فراهمنصب وابسته  دلیل حداقل شدن هزینه  به  سازی  کننده سوخت فسیلی 

تواند باعث . این موضوع می کاهش خواهد یافتدرصد    30بیش از  های انرژی عنوان شده  ها، هزینه نیروگاه   برای   سوخت

های  های مبتنی بر گاز طبیعی نسبت به فناوریغال سنگ و حتی نیروگاه ذهای سیکل ترکیبی،  افزایش جذابیت نیروگاه 

المللی انرژی و موسسه لازارد، هزینه احداث نیروگاه و  انرژی پاک گردد. بر اساس نتایج آمار ارائه شده توسط آژانس بین

هزینه اولیه  اگرچه همچنان    ،اند های انرژی فسیلی شدههای تجدیدپذیر کاملا نزدیک به فناوری هزینه تولید انرژی فناوری 

نصب است. این موضوع نقش    حلم   در   هزینه انرژی نیز وابسته به سطح تکنولوژی و شرایط اقلیمی  ها بالاتر واحداث آن

سازد. جایی که برای  تر می های انرژی پاک پر رنگ سیاستگذاران، بخش خصوصی و حتی خانوارها را در انتخاب فناوری 

 گیری بر صرف هزینه بیشتر چالش بر انگیز خواهد بود. دار محیط زیست، تصمیمه پایدار و دوست اهداف توسعنیل به 

 
 ( 2023)بر اساس گزارش موسسه لازارد مختلف انرژی های ( هزینه انرژی تولید شده به وسیله هر یک از فناوری13شکل 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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گذاری در بخش انرژی عمدتا  توسط بخش خصوصی اتخاذ و تأمین مالی  سرمایه   مرتبط با  تصمیماتدر اغلب نقاط جهان 

 تقریبا  دارند.    در این بخش  های سرمایهدهی به جریان های مستقیم و غیرمستقیم مهمی در شکلها نقش شود، اما دولت می 

های  ها یا شرکتانرژی در کشورهای در حال توسعه و بازارهای نوظهور توسط دولت   حوزه   هایگذاری نیمی از تمام سرمایه 

می  انجام  پیشرفتهدولتی  اقتصادهای  در  سهم  این  که  حالی  در  یافته  شود،  توسعه  کشورهای  است.   15تنها    و  درصد 

های دولتی حوزه انرژی  و همچنین از میان برخی شرکت   های ملی نفتدولتی عمدتا  از شرکت   بخش های  گذاری سرمایه

توجهی به طور قابلهای ملی انرژی  پروژه   در   هااین نوع از شرکت ی  هاگذاریانه و آسیا که سرمایه آید، به ویژه در خاورمیمی 

یافته است دلیل   .افزایش  این کشورها  به همین  مالی در  پایداری  استراتژی 1،  توانایی شرکتهای سرمایه ،  و  های  گذاری 

  انتقال -گذاری در بخش انرژی و تولید تعیین حجم سرمایه   خصوصی، به مسائلی مهم در از بخش  دولتی برای جذب سرمایه  

 .صرفه انرژی تبدیل شده استبه   مقرون

کنندگان  که مستقیما  با مصرف )انرژی پاک    حوزه  هایگذاریمهم در سرمایه   یبه عنوان بازیگراننیز    2خانوارهااز سوی دیگر  

که توسط خانوارهای    مستقیم و غیر مستقیم در حوزه انرژی   هایگذاریسهم سرمایه .  شوند ، ظاهر می (در ارتباط است

این افزایش به  عمده  افزایش یافته است.    2023سال  درصد در    15به    2015درصد در سال    8از    ، شدهخصوصی انجام  

پنل  روی پشت دلیل رشد نصب  کارایی ساختمانها، سرمایه بامهای خورشیدی  بهبود  در  و خرید خودروهای  گذاری  ها 

شود  انجام می الا  بسطح درآمدی    دارای ها عمدتا  توسط خانوارهای گذاری الکتریکی بوده است. در حال حاضر، این سرمایه 

 های انرژی پاک ضروری است.به فناوری جامعه  دسترسی بیشتر همه افراد    به منظور  دولتی  هایسیاستلذا بازنگری  و  

 دهنده میانگین سهم منابع سرمایه ورودی به بخش انرژی در جهان است.نشان  14شکل 

 
 تنوع سرمایه ورودی به بخش انرژی در جهان( 14شکل 

 
1 Financial Sustainability 2 Households 
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، بیشتر مشهود بوده است، و خانوارها  از بخش خصوصی   هادر اقتصادهای پیشرفته، به دلیل حمایت قوی سیاست  این مورد  

یعنی بیش از نیمی    .اند انرژی را تشکیل داده   بخش   هایگذاری درصد از رشد سرمایه   60تقریبا     بخش خصوصی جایی که  

های  تجاری، خانوارها و صندوق   هایشرکت   های پیشرفته جهان به وسیله های سالیانه در اقتصادی گذاریاز افزایش سرمایه 

های جهانی در بخش  گذاری ، سه چهارم سرمایهبصورت میانگین  در حال حاضر   .انجام شده استخصوصی    گذاری سرمایه

ل  ها از منابع مالی عمومی )مثگذاری درصد از این سرمایه   25شود. حدود  انرژی از منابع خصوصی و تجاری تأمین می 

  به بیانی دیگرشود. انجام می  المللیملی و بین  ای درصد از طریق مؤسسات مالی توسعه  1گردد، و تنها ها( تأمین می دولت 

شود،  گذاران خصوصی تأمین می ها و سرمایه شود، از سوی شرکت های انرژی در جهان خرج می بیشتر پولی که برای پروژه 

گذار نقش کلیدی در این جلب ها بعنوان قانون، اگرچه عملکرد صحیح دولت ایها یا مؤسسات توسعه نه از سوی دولت 

اوراق قرضه برای سرمایه در حقیقت فراهم   مشارکت داشته است. انواع تسهیلات مالی و    ، گذاران بخش خصوصی سازی 

ای که  ، میزان اوراق قرضه 2023در سال  مهمترین عامل موفقیت اقتصادهای پیشرفته در جلب مشارکت آنها بوده است.  

این حال،   تریلیون دلار بوده است. با  1پایدار صادر شده، برای سومین سال متوالی بیش از    حوزه توسعه   هایبرای پروژه 

ها و افراد  های بهره بالاتر باعث شده که شرکت است، زیرا نرخ   2021درصد کمتر از اوج آن در سال    25این رقم هنوز  

های  های دوستدار محیط زیست در سال گذاری در صندوق سرمایه   به عنوان مثال  .تمایل کمتری به گرفتن وام داشته باشند 

یافته است بازدهی سرمایه   ،اخیر کاهش  نگران  این  زیرا بخش خصوصی  در  بین مجموعه    دراما  باشد.  می   حوزهگذاری 

دهنده  نشان   15. شکل  های پاک همچنان رو به رشد استگذاری در بخش انرژی سرمایه   اقدامات مرتبط با محیط زیست،

 های پاک دارد. گذاران به بخش انرژی است که نشان از افزایش محبوبیت انرژی تغییر حجم سرمایه ورودی توسط سرمایه

 
 گذارانبا در نظر گرفتن نوع سرمایه 2023و  2016های حجم سرمایه ورودی به بخش انرژی بین سال اتتغییر( 15شکل 
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 :خلاصه فصل

های نیروگاهتولید انرژی به وسیله  بازده اقتصادی

ورود به این  جهتمیزان رغبت  متعاقباًو  تجدیدپذیر

)فروش  مالی تأمینوابسته به روش شدیدا  عرصه،

 ها است.این پروژه سهام یا دریافت اوراق قرضه( در

اجرا سیستم مجوز انتشار کربن و همچنین تصویب 

های ترین سیاستمؤثرمالیات بر انتشار کربن از 

این بخش ها جهت افزایش ورود سرمایه به دولت

درصد از  25حدود  2023تا انتهای سال  بوده است.

انتشار کربن جهانی شامل این دو سیاست گردیده 

میلیارد دلار به  95است و باعث تزریق بیش از 

  های مرتبط با اهداف توسعه پایدار گردیده است.پروژ

 دانستنی:

 

 

 

 

 

 

 

 میلیارد دلار اوراق قرضه 1400از مجموع  2023در سال 

درصد  37منتشر شده در زمینه توسعه پایدار، بیش از 

درصد نیز توسط  24های خصوص و حدود توسط شرکت

 نهادهای مالی )مانند بانک ها( اختصاص یافته است.

 

 

 4فصل 

های جذب سرمایه در صنعت ابزار

 های تجدیدپذیر  انرژی 
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دو روش سرمایه    ،های تجدیدپذیرگذاری در حوزه انرژی های سرمایه روش ترین  متداول بر اساس گزارش بانک جهانی،   

 پردازیم: های مفهومی این رو روش می است. در ابتدا به تفاوت  2گذاری بر پایه سهامو سرمایه  1گذاری بر پایه بدهی 

 گذاری بر پایه بدهی:سرمایه  •

دهند. این  های فعال در این حوزه وام می تجدیدپذیر یا شرکت های انرژی  گذاران به پروژه در این مدل، سرمایه :  تعریف

دهد بودجه مورد نیاز  که به پروژه یا شرکت اجازه می   ،ها معمولا  به شکل اوراق قرضه یا قراردادهای وام خصوصی استوام 

 .خود را تأمین کند 

کنند  دهنده عمل میعنوان وام ها فقط به گذاران هیچ مالکیتی در پروژه یا شرکت ندارند. آن در این مدل، سرمایه :  مالکیت

 .و انتظار دارند که در سررسید مشخص، بهره و اصل وام خود را دریافت کنند 

با سرمایه سرمایه :  ریسک پایه بدهی در مقایسه  بر  بر پایه سهام ریسک کمتری دارد، زیرا وام گذاری  ها معمولا   گذاری 

عنوان تعهدات بدهی در اولویت پرداخت قرار دارند. در صورت موفقیت یا شکست پروژه، بازپرداخت وام باید انجام شود،  به 

 .مگر در شرایط خاص مانند ورشکستگی

. این بهره معمولا  کمتر  گرددمی ای است که در قرارداد مشخص صورت بهره ثابت و دوره گذاری به این سرمایه  بازده: بازده 

 .است، اما از ثبات بیشتری برخوردار استگذاری بر پایه سهام از بازدهی سرمایه 

،  4ایتأمین مالی پروژه ،  3های بانکی، اوراق قرضه سبز وام مالی عبارتند از    تأمینمهمترین انواع این روش  :  انواع متداول

 . المللیهای بینوام و  6لیزینگ ، 5ایهای یارانه های دولتی و وام وام 

،  ( اگر پروژه دچار مشکل شود  خصوصا )  نیاز به بازپرداخت ثابتبه دلیل    بر مالک پروژه  احتمال ایجاد فشار اقتصادی   معایب: 

در  های پروژه را افزایش دهد و همچنین  تواند ریسک که می   ( مرتبط با نرخ بهره)   ی های اقتصادپذیری از ناپایداریتأثیر

 .های دیگر را شامل شودهای پروژه یا تضمیندارد، که ممکن است دارایی  از سوی مالک  بسیاری از موارد، بدهی نیاز وثیقه 

بازدهی ثابت و    بودن   دارا گذاران به دلیل  ، جذابیت بیشتر برای سرمایه گذارانتقسیم مالکیت با سرمایه عدم نیاز به  مزایا:  

انتخاب   ر آزادی عمل بیشتر د  به دلیل  هزینه برای مالک پروژه   پذیریکنترل   و   پذیریانعطاف  ، حدود سود  بودن   مشخص

 ها نسبت به نیازمندی پروژه. روش بازپرداخت بدهی و شرایط 

 
1 Debt Investment 

2 Equity Investment 

3 Green Bonds 

4 Project Finance 
5 Government and Subsidized Loans 
6 Leasing 
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 گذاری بر پایه سهام: سرمایه  •

مالکیت  عنوان سهامداران یا شرکای  های انرژی تجدیدپذیر، به گذاری در پروژه گذاران با سرمایه در این مدل، سرمایه :  تعریف

صورت  های تجدیدپذیر یا به صورت خرید سهام یک شرکت فعال در حوزه انرژی تواند به کنند. این می در پروژه مشارکت می 

 .انجام شود  این حوزه های خاصگذاری در پروژه مستقیم از طریق سرمایه 

آورند  کنند، مالکیت بخشی از پروژه یا شرکت را به دست می گذاری میسرمایه  طریق  این  گذارانی که ازسرمایه :  مالکیت

 .و بنابراین در سود و زیان پروژه شریک هستند 

گذاری با ریسک بیشتری همراه است، زیرا بازدهی آن وابسته به موفقیت پروژه است. اگر پروژه با  این نوع سرمایه :  ریسک

 .گذار ضرر کند مواجه شود، ممکن است سرمایه مشکلاتی مانند تأخیر در اجرا، کمبود تولید، یا مشکلات تکنولوژیکی 

بوده و لذا  به صورت سود سهام یا افزایش ارزش سهام در صورت موفقیت پروژه    معمولا گذاری  بازده این سرمایه :  بازده 

 . باشد تواند بسیار بالا گذاری می های موفق، بازده این نوع سرمایه در پروژه اگرچه . احتمال ضرر دهی نیز وجود دارد

عرضه عمومی  ،  2سهام خصوصی ،  1گذاری مستقیم سرمایه مالی عبارتند از    تأمین مهمترین انواع این روش  انواع متداول:  

 .6گذاری جمعی های سرمایه پلتفرم و  5های مشارکتی پروژه ، 4گذاری مشترک های سرمایه صندوق ، 3اولیه 

، گذاری داشته باشد تواند تأثیرات بزرگی بر روی سرمایه اقتصادی یا سیاسی می تغییرات در شرایط  نواسانات بازار یا    معایب: 

های بزرگ  در پروژه   ود ندارد. جبه عبارت دیگر ارزش سهام به نوسانات بازار وابسته بوده و تضمینی برای بازگشت سرمایه و

به کاهش مالکیت و  انجام شود. همچنین این روش ممکن است    تأخیر گذاری ممکن است با  بازدهی سرمایه   ،تجدیدپذیر

 گذاران انتقال خواهد یافت. زیرا بخشی از سهام به سرمایه  گذاران یا مالکان اصلی پروژه منجر شود کنترل بنیان 

گذاران سهامی سرمایه   گذاری است.های دیگر سرمایه های موفق به مراتب بالاتر از روش بازدهی این روش در پروژه :  مزایا

مالکین  . احتمال موفقیت بالاتر  های استراتژیک پروژه یا شرکت را دارند گیری اغلب امکان مشارکت در مدیریت و تصمیم 

داران  سهام  ،ضمن اینکه در برخی از کشورها  های بزرگ مقیاس تجدیدپذیر.های اولیه برای پروژه هزینه   تأمیندر  پروژه  

های مالیاتی  زیست ملی از مزایای ثانویه مانند تخفیف دار محیط های دوست مشارکت در طرح های تجدیدپذیر به دلیل  پروژه 

 شوند. مند می نیز بهره 

 
1 Direct Equity Investment 

2 Private Equity 

3 Initial Public Offering 

4 Mutual Funds 

5 Joint Ventures 

6 Crowdfunding 
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بر هزینه    متعاقبا های حوزه انرژی تجدیدپذیر بر هزینه انرژی نهایی تولید شده و  مالی اتخاذ شده برای پروژه  تأمینروش  

های انرژی تجدیدپذیر به منظور جذب سرمایه  ها و پروژه گذار است. شرکتتأثیرکنندگان  انرژی عرضه شده به دست مصرف 

مالی مبتنی بر بدهی را در دستور کار خود    تأمینهای  گذاری مبتنی بر سهام و روش های سرمایهترکیبی از روش   معمولا 

 تأمیندرصد    60های بزرگ حوزه انرژی، حدود  دهند. به عنوان مثال به طور متوسط در کشور آمریکا برای پروژه قرار می 

درصد از جذب سرمایه به وسیله    40لات مالی انجام پذیرفته و حدود  یسرمایه با استفاده از دریافت اوراق قرضه و تسه

)درصد سود سهام   1ینه سهام ( هز16فروش سهام شرکت/پروژه بوده است. بر اساس گزارش موسسه لازارد )مطابق شکل  

دهندگان(  )درصد سود بازپرداخت شده توسط شرکت به وام   2گذاران( و هزینه بدهیپرداخت شده توسط شرکت به سرمایه 

های اجرا شده در بخش انرژی شدیدا اثرگذار بوده است. این موضوع یکی از  بر هزینه انرژی نهایی تولید شده توسط پروژه 

 کنندگان مختلف در کشور آمریکاکننده توسط توزیع دلایلی است که باعث شده هزینه انرژی عرضه شده به دست مصرف 

هزینه انتقال و توزیع،    لازم به ذکر است،به ازای هر کیلووات ساعت انرژی متفاوت باشد.    دلار  34/0سنت الی    08/0از  

به  هزینه  افزوده شده و سپس  تولید شده  انرژی  به هزینه  مالیات  و  زیرساختی و مدیریتی و همچنین دامنه سود  های 

 شود. کنندگان فروخته می مصرف 

 
 تعهد داده شده  هزینه سهام و هزینه بدهی  های مختلف ازپذیری هزینه انرژی عرضه شده توسط فناوریتأثیرسطح ( 16شکل 

 
1 Equity Cost 2 Debt Cost 
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 پردازیم: در حوزه انرژی تجدیدپذیر می   ذکر شده  گذاریهای سرمایهحال به توضیح مختصری در مورد هر یک از انواع روش 

ها دهند. این وام های بلندمدت با نرخ بهره معین ارائه می های انرژی تجدیدپذیر وام ها به پروژه بانک ی:  کهای بانوام   -1

دسترسی سریع به سرمایه و    .شوند شده از پروژه بازپرداخت می بینی های پروژه و درآمدهای پیش معمولا  بر اساس دارایی 

نیاز به وثیقه    معمولا مالی    تأمیناگرچه این نوع    ،رودپذیر از جمله مزایای این روش به شمار می ساختار بازپرداخت انعطاف

مالی برای    تأمیننرخ بهره وام هم بالاتر خواهد بود. این نوع    ،های مالی دارد و هرچه ریسک پروژه بالاتر باشد و تضمین 

ضمن اینکه با تشکیل   تر از سایر نقاط دنیا است.های تجدیدپذیر در آمریکا، ژاپن، اتحادیه اروپا و بریتانیا متداول نیروگاه 

 دهنده تقسیم نمود. های بزرگ را بین چند وام توان ریسک پروژه دهی با مشارکت چندین بانک می سندیکاهای وام

های  کنند، مانند انرژیهایی که به محیط زیست کمک می ها برای تأمین مالی پروژه این اوراق قرضه   :اوراق قرضه سبز  -2

دریافت می شوند. سرمایه تجدیدپذیر، منتشر می  اوراق بهره  این  از  بازپرداخت گذاران  و اصل سرمایه در سررسید  کنند 

و    دهند کند که به مسئولیت اجتماعی و محیط زیست اهمیت می گذارانی را جذب می سرمایه   ،سبزاوراق قرضه    .شودمی 

ارائه  اگرچه جذابیت این اورق وابستگی زیادی به  تری نسبت اوراق قرضه معمولی خواهد داشت.  لذا اغلب نرخ بهره پایین

آمریکا، کشورهای اروپایی   دارد.   گذارانصادرکنندگان و سرمایه برای  از سوی دولت  های مالی  های مالیاتی و مشوق معافیت

 کنندگان اوراق قرضه سبز در جهان هستند.بزرگترین صادر  چینو )به ویژه فرانسه و آلمان(،  

های  گذاری ها یا سرمایهدر این روش، تأمین مالی یک پروژه انرژی تجدیدپذیر عمدتا  از طریق وام :  ایتأمین مالی پروژه   -3

طور مستقیم از درآمدهای ها به شود. بازپرداخت بدهیطور خاص به آن پروژه اختصاص دارد، انجام می بلندمدتی که به 

های بزرگ بسیار رایج است، زیرا ریسک به پروژه  گیرد. این روش برای تأمین مالی پروژه تولید شده توسط پروژه صورت می 

بینی  بر است و نیاز به پیش گذارد. با این حال، این روش معمولا  زمان شود و بر ترازنامه شرکت تأثیر نمی خاص محدود می 

انرژی تجدیدپذیر در خاورمیانه، کشورهای  گذاری در حوزه  هایی از این روش سرمایه دقیق جریان نقدی پروژه دارد. نمونه 

 .آسیای جنوب شرقی، آفریقا و اروپا در حال اجرا است 

های انرژی تجدیدپذیر بهره یا بدون بهره به پروژه های کم ها ممکن است وام دولت   :ایهای یارانه وام های دولتی و  وام   -4

ها را تسهیل هایی باشند که بازپرداخت وام توانند شامل یارانه ها میهای اولیه را کاهش دهند. این وام ارائه دهند تا هزینه 

  گردد. مالی می   تأمینهای  های پاک به دلیل کاهش هزینه گذاری در حوزه انرژی ها باعث تشویق به سرمایه این وام   .کنند می 

های  فرآیند تخصیص وام/یارانه طولانی است. طی سال  معمولا و    بودههای دولتی  اگرچه این روش شدیدا وابسته به سیاست

 های تجدیدپذیر تخصیص داده شده است.ها در اتحادیه اروپا، استرالیا، کانادا، چین و هند به پروژه اخیر این نوع از وام 
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های بادی توسط یک  های خورشیدی یا توربین در این روش، تجهیزات تولید انرژی تجدیدپذیر مانند پنل  :لیزینگ  -5

به جای خرید تجهیزات، هزینه اجاره    صاحب پروژه شود.  اجاره داده می   صاحب پروژهشرکت لیزینگ خریداری شده و به  

های انرژی  گذاری اولیه بزرگ، از فناوری دهد تا بدون نیاز به سرمایه ها یا افراد اجازه می شرکتلیزینگ به    .کند پرداخت می 

اگرچه    .دهد های مالی را کاهش می کند و ریسک های اولیه کمک می تجدیدپذیر استفاده کنند. این روش به کاهش هزینه 

بیشتر    ، اتهای بلند مدت تجهیزو ممکن است هزینه   آید مالکیت تجهیزات تا پایان دوره لیزینگ به دست نمی در این روش  

اجرا داشته است استرالیا این روش سابقه  آنها گردد. در آمریکا و  اغلب    ،از هزینه خرید مستقیم  اجاره    بصورت اگرچه 

 .بوده استبوده و کمتر برای نصب تجهیزات در بزرگ مقیاس  هاهای خورشیدی به خانوارخودروهای الکتریکی و پنل 

المللی مانند بانک جهانی و بانک توسعه آسیایی به کشورهای در حال توسعه  های بینسازمانالمللی:  های بین وام   -6

کنند. مزایای این روش شامل دسترسی به  های انرژی تجدیدپذیر اعطا میهای بلندمدت با بهره کم برای اجرای پروژه وام 

و ضوابط  شرایط  شامل  نیز  آن  معایب  است.  توسعه  در حال  کشورهای  برای  بهره  نرخ  کاهش  و  بلندمدت  مالی  منابع 

دریافت سخت بزرگترین  از  آفریقایی  است. کشورهای  وام  دریافت  برای  فرآیند طولانی  و  وام گیرانه  نوع  این  ها کنندگان 

 .اند بوده 

گذاران،  فروش سهام به سرمایه های انرژی تجدیدپذیر با  ها یا پروژه در این روش، شرکت   :گذاری مستقیمسرمایه   -7

تأمین می  را  نیاز خود  به شرکت  .کنند سرمایه مورد  مالی  تأمین  نوع  اجازه می این  بازپرداخت ها  به  نیاز  بدون  دهد که 

نیز به های سنگین، سرمایه لازم را جذب کنند. سرمایه بدهی یا  گذاران  افزایش ارزش سهام  از طریق  بالا  بازدهی  دنبال 

اگرچه    .های مرتبط دارد گیری گذار کنترل مستقیمی بر پروژه و تصمیمسرمایه   ،در این روش   .دریافت سود سهام هستند 

به  سرمایه دارد   منابع مالی گذاری مستقیم معمولا   نیاز  بزرگی  به دنبال خواهد  ریسک  متعاقبا  و    اولیه  نیز  بیشتری  های 

های تجدیدپذیر در حال سرمایه پروژه   تأمین آلمان و هند برای داشت. این روش در بسیاری از نقاط دنیا از جمله آمریکا، 

 اجرا است.

ها( در حوزه  های نوپا )استارتاپ های خصوصی یا پروژه گذاری در شرکت این روش شامل سرمایه   :سهام خصوصی  -8

یا    های بزرگ، شرکت بالاگذاران خصوصی )افراد با سرمایه  اند. سرمایهانرژی تجدیدپذیر است که هنوز وارد بورس نشده

این نوع    .کنند ها را خریداری می سهام این شرکت  ، آتی  سنجی رشد بعد از پتانسیلگذاری خصوصی(  های سرمایه صندوق

اگرچه ریسک بالا و نقدشوندگی پایین سهام  .گرددگذار بر پروژه می منجر به مالیکت بالای سرمایه   معمولا سرمایه گذاری 

 پیش از موفقیت پروژه از جمله معایب آن است. این روش در آمریکا، بریتانیا و بسیاری از کشورهای اروپایی کاربرد دارد. 
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بازار در این مدل، یک شرکت فعال در حوزه انرژی تجدیدپذیر برای اولین بار سهام خود را در   : عرضه عمومی اولیه -9

تواند به شرکت کمک کند تا سرمایه زیادی جذب کند و برند خود را تقویت  گذارد. این فرآیند می عمومی به فروش می 

  همچنین  . از مهمترین مزایای این روش است  افزایش اعتبار شرکت   و  دسترسی به منابع مالی عظیم از بازار سرمایه  .کند 

های  شرکت  روش   داران خرد از جمله معایب این روش است. در این فرآیند پیچیده و زمانبر عرضه و کم حوصلگی سهام

های واقع در  رکتش   پذیرد.می   تأثیرو از نوسانات بازار نیز    عمومی به راحتی قابل خرید و فروش در بازار بورس هستند 

 نمایند.از این روش اقدام به جذب سرمایه اولیه خود می  معمولا  آمریکا، چین و اغلب کشورهای اتحادیه اروپا 

های تجدیدپذیر تمرکز  که بر روی انرژی  گذاری مشترکهای سرمایه صندوق   :گذاری مشترکهای سرمایه صندوق   -10

گذاری کنند. این  های فعال در این حوزه سرمایه صورت غیرمستقیم در شرکت سازند تا به گذاران را قادر می دارند، سرمایه 

ارزشیها معمولا   صندوق کاهش   و  گذاریبخشی به سرمایه تنوع   .های مختلف را در اختیار دارند از سهام شرکت  دامنه 

وابسته به  گذاری  از جمله مزایای این روش است. اگرچه بازدهی سرمایه   های مختلفگذاری در شرکتریسک با سرمایه 

گذاری به وسیله متخصصان مالی  است. ضمن اینکه اگرچه سرمایه   مدیریت صندوقمرتبط با  های  هزینه   و  عملکرد کل بازار

این روش در حال حاضر در بسیاری    .های صندوق ندارند گذاران کنترل مستقیم بر انتخاب دارایی سرمایه گردد اما  انجام می 

 گیرد. از کشور های دنیا از جمله آمریکا، کانادا، ژاپن و اغلب کشورهای اروپایی مورد استفاده قرار می 

های انرژی  صورت مشترک در پروژه گذاران ممکن است به ها و سرمایهدر برخی موارد، شرکت   :های مشارکتیپروژه  -11

های  پروژه   .ها منجر شود و ریسک   هاتواند به اشتراک منابع، تخصص ها میگذاری کنند. این همکاری تجدیدپذیر سرمایه 

های انرژی تجدیدپذیر است. هر  برداری از پروژه همکاری بین دو یا چند شرکت یا نهاد برای توسعه و بهره مشارکتی شامل  

هماهنگی و مدیریت چندین اگرچه    .ها را برای پروژه فراهم کند تواند منابع مالی، دانش فنی، یا سایر دارایی شریک می 

و تعرض بین منافع شرکا ایجاد گردد. این روش نیز در سراسر دنیا از جمله چین، هند و    شریک ممکن است پیچیده باشد 

 گردد. خاورمیانه استفاده می 

امکان سرمایه های سرمایه پلتفرم   : گذاری جمعیهای سرمایه پلتفرم  -12 پروژهگذاری جمعی  های  گذاری عمومی در 

  .کنند آوری می گذاران جمع های کوچک از تعداد زیادی از سرمایه سرمایه   ،هاکنند. این پلتفرم انرژی تجدیدپذیر را فراهم می 

جذب  فرآیند . اگرچه استآل های بزرگ ایدهگذاران کوچک( در پروژه به منظور جلب مشارکت عمومی )سرمایه  روش این 

در این    همچنین   گذار است.تأثیرها در جلب اعتماد عمومی  پروژه   سایر  موفقیت   و سابقه   استطولانی و پیچیده    سرمایه

 .ها را ارزیابی کنند گذاران اغلب به اطلاعات محدودی دسترسی دارند و ممکن است نتوانند به خوبی پروژه سرمایه روش 
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 های تجدیدپذیر:مالی پروژه   تأمین  برای مؤثرو  متداولهای سیاستسایر  •

ادامه به سایر روش  انرژی اجرا می ها و شرکت های متداول در دنیا که توسط دولتدر  تا جذب های بزرگ حوزه  گردد 

 کنیم:سرمایه بصورت مستقیم و یا غیر مسنقیم در صنعت انرژی تجدیدپذیر بهبود یابد اشاره می 

انرژی   قراردادهای خرید ظرفیت  -13 می ا  :1تولید  تضمین  انرژی  تولیدکنندگان  به  قراردادها  ظرفیت  ین  که  دهند 

قیمت پرداختی برای ظرفیت تولیدی در طول مدت قرارداد به صورت  .  تولیدی خود را با قیمت مشخص به فروش برسانند 

اگر ظرفیت تولیدی  حتی    .شودمعمولا  به صورت سالانه یا ماهانه پرداخت می هزینهشده است. این  ثابت و از پیش تعیین 

های مرتبط با نوسانات به طور کامل استفاده نشود، خریدار متعهد به خرید ظرفیت تولید شده است. این قراردادها ریسک 

کننده امنیت  اگرچه برای تولید   .شده و ثابت استبینی دهند، زیرا درآمد پیشبازار و تغییرات در تقاضای برق را کاهش می 

های بالاتری برای خرید ظرفیت پرداخت کنند، زیرا  خریداران ممکن است هزینه اما در عین حال    ،درآمدی در پی دارد

کننده انرژی و خریدار بر قیمت لذا توافق تولید   .پردازند آنها هزینه ظرفیت تولیدی که ممکن است استفاده نشود را نیز می 

. این نوع قراردادها در کشورهای  تواند پیچیده باشد و مدیریت این قراردادها می   بوده تمام شده خرید ظرفیت پر چالش  

 آمریکا، کانادا، استرالیا و بریتانیا متداول هستند. 

انرژی فعال در  هایی هستند که در آن تولیدکنندگان  توافق   ،قراردادهای فروش کربن  :2قراردادهای فروش کربن  -14

فروشند. این قراردادها معمولا  به صورت  ( را به خریداران می 3هاکریدیت )کربن های کربن  گواهینامه های پاک،  حوزه انرژی 

های کاهش کربن هستند( با ها )که معمولا  پروژه کریدیتتولیدکنندگان کربن   .شودخصوصی و بین دو طرف تنظیم می 

ها را با قیمت کریدیتکنند تا مقدار مشخصی از کربن توافق می   کننده کربن هستند( صنایع تولید   عمدتا )که    خریداران

یا کوتاه  بلندمدت  به    .مدت صورت گیرد معین بفروشند. این معاملات ممکن است به صورت قراردادهای  این قراردادها 

  .دهد تا مستقیما  با یکدیگر معامله کنند شود و به خریداران و فروشندگان اجازه می صورت فردی و غیرمتمرکز انجام می 

ها کریدیتاز فروش کربن   های پاککنندگان انرژی برای تولید   درآمد اضافی  کسبایجاد امکان    ، مهمترین مزیت این سیستم

سیستم   ها است. اگرچه به دلیل نوپا بودن این ایده در کشورهای عضوهای آتی آن سرمایه پروژه  تأمین کمک به  ا  متعاقبو 

. اتحادیه  ممکن است پایین باشد نیز    هافروش آن قیمت  ها بالا نیست و  ، تقاضا برای کربن کردیتتجارت کربن کردیت 

 ها هستند.اروپا، کانادا و نیوزلند از پیشگامان اجرای سیستم خرید و فروش کربن کردیت 

 
1 Capacity Purchase Agreements 

2 Carbon Sale Agreements 

3 Carbon Credits 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه

 

 
 

 

 
تهران   ، صنایع، معادن و کشاورزی های اقتصادی اتاق بازرگانی معاونت بررسی  صفحه |      36  

 

  نیز شهرت دارد،   2سیستم تجارت انتشار کربن به  که    این سیستم  :1مجوز انتشار گازهای آلاینده سیستم تجارت    -15

های اضافی  توانند گواهینامه ها می کربن را خرید و فروش کنند. شرکت  انتشار هایدهد تا گواهینامه ها اجازه می به شرکت 

خود خریداری  کربن  انتشار    مازاد  برای جبران  های دیگرها را از شرکت نامه این گواهی   های دیگر بفروشند یاخود را به شرکت 

یک   وشود های پاک شناخته می انرژییک نوآوری در ترغیب صنایع جهت حرکت به سوی  المللی  این سیستم بین   .کنند 

  استفاده از   اکسید کربن( طراحی شده است.ای )مانند دی سیستم اقتصادی است که برای کاهش انتشار گازهای گلخانه 

نامه  دارند، مانند تعهدات تحت توافق کربن  المللی برای کاهش انتشار  ویژه در کشورهایی که تعهدات بین این سیستم به 

 بر سه پایه استوار است: کربن نحوه عملکرد سیستم تجارت مجوز انتشار .رو به رشد استپاریس، 

o در این سیستم، دولت یا یک نهاد قانونی سقف یا حداکثری برای میزان کل انتشار   کربن: تعیین سقف انتشار

های مشخص  تواند در یک بازه زمانی معین )معمولا  یک سال( توسط صنایع یا بخش ای که می گازهای گلخانه 

ای به تدریج  تا انتشار گازهای گلخانه   تر خواهد شد محدودکند. این سقف به مرور زمان  تولید شود، تعیین می 

 .کمتر شود 

o شود. هر مجوز  ای صادر می بر اساس این سقف، مجوزهایی برای انتشار گازهای گلخانه :  صدور مجوزهای انتشار

که در صورت    ،دهد ها یا کارخانجات صنعتی می به شرکت  ای راهای گلخانه ازگیک مقدار مشخص از    اجازه انتشار

 های هنگفت مواجه خواهند شد.رعایت نکردن آن با جریمه 

o توانند این مجوزها را در بازار خرید و فروش کنند. اگر یک شرکت بتواند انتشار خود  ها میشرکت :  تجارت مجوزها

ها را به شرکت دیگری که نیاز  تواند آن کاهش دهد و مجوزهای مازاد داشته باشد، می   را بیش از مقدار مورد نیاز

یعنی علاوه بر    .کند بازار تجارت مجوزها را ایجاد می   رویکرد  دارد، بفروشد. اینکربن  بیشتر    جهت انتشار  به مجوز

می رعایت  انتشار  سقف  شرکت اینکه  برخی  منظور  گردد،  به  پاک  انرژی  منابع  مشارکت  افزایش  به  ترغیب  ها 

ها که به هر دلیلی نیاز به انتشار گازهای آلاینده  زایی بیشتر می شوند و در عین حال برخی دیگر از شرکتدرآمد 

 توانند مجوزهای لازم را از بازار تهیه کنند. شده دارند نیز می   اعلام بیشتر نسبت به سقف 

شود،  بر خلاف قراردادهای فروش کربن که برای کاهش انتشار کربن در یک پروژه یا فعالیت خاص بین دو شرکت منعقد می 

کند و هدف آن کاهش  ها را بر اساس عرضه و تقاضا تعیین می سیستم تجارت انتشار کربن یک بازار جهانی است که قیمت

 باشد. وسیع )مانند اتحادیه اروپا( می  نسبتا حجم کل انتشار گازهای آلاینده در یک منطقه جغرافیایی  

 
1 Energy Trading System (ETS) 2 Carbon Trading System 
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در رعایت قوانین زیست محیطی  ها  شرکت   پذیری برای ایجاد انعطاف   تجارت مجوزهای انتشار کربن   مهمترین مزیت سیستم 

تا با توجه به شرایط خود، تصمیم بگیرند که آیا بهتر است انتشار خود را کاهش دهند یا مجوزهای اضافی    ، وضع شده است

د با تنظیم تعداد مجوزها و کاهش تدریجی سقف انتشار، به تدریج  نتوانمی  گذارانسیاستدر این میان    .خریداری کنند 

را به سمت کاهش کلی انتشار   ایع منطقهصند و  نها وارد کنبر شرکت  گازهای آلاینده  فشار بیشتری برای کاهش انتشار

در جهان  این نوع تجارت هایترین نمونه اروپا یکی از بزرگترین و موفق اتحادیه  تجارت انتشار   سیستم  .د نهدایت کنکربن  

این    های اصلییکی از چالش   .دهد و صنایع سنگین را پوشش می   فسیلی   برق   کنندگان است که صنایع بزرگ مانند تولید 

ای برای کاهش  ها انگیزه ، تعیین قیمت مناسب برای مجوزهاست. اگر قیمت مجوزها خیلی پایین باشد، شرکت سیستم

ها ضمن اینکه دولت  .ها تحمیل شود ها خیلی بالا باشد، ممکن است بار مالی زیادی بر شرکت انتشار ندارند. اگر قیمت

طور کلی، سیستم تجارت بهها نظارت دقیق داشته باشد.  گذار باید بر نحوه تخصیص مجوزها به شرکتبعنوان نهاد قانون 

دهد با ها اجازه می ها و شرکتاقتصادی قدرتمند برای مقابله با تغییرات اقلیمی است که به دولتمجوز انتشار یک ابزار  

  ،علاوه بر اتحادیه اروپا  .ای را کاهش دهند صورت کارآمد انتشار گازهای گلخانه ، به تدریج و به فراهم شده  استفاده از بازار 

 هستند.  سیستم سازی اینکنندگان در پیاده از مهمترین همکاریو آمریکا نیز   جنوبی چین، کرهکشورهای 

ها و صنایع است که از حد معین  هایی برای شرکتجریمه   این ابزار شامل  :1های انتشار کربنجریمه مالیات و    -16

این قوانین توسط   .ای ترغیب کند ها را به کاهش انتشار گازهای گلخانه انتشار کربن عبور کنند. هدف این است که شرکت 

 معمولا  گردد. مطابق این قوانین  های پاک میهای ملی حوزه انرژی ها وضع شده و درآمد حاصل از آن صرف پروژه دولت 

باید مبلغی رو بر حسب مازاد انتشار کربن خود   ، هایی که از حد مشخصی انتشار آلایندگی بیشتری دارند صنایع یا شرکت 

بپردازند  به دولت  با سرمایه  ،بعنوان جریمه  را  آلاینده خود  گازهای  انتشار  اینکه میزان  پروژه مگر  بر  انرژی  گذاری  های 

 اکنون در بسیاری از کشورهای درحال توسعه جهان به کار گرفته شده است.این روش هم  تجدیدپذیر مدیریت کنند.

یک مکانیزم دولتی است که در آن دولت قیمتی را    هاتصویب این نرخ : 2خرید برق تجدیدپذیر  هاینرخ  تصویب -17

. است  برق  کند و این قیمت معمولا  بالاتر از قیمت بازاربرای هر کیلووات ساعت برق تولیدی از منابع تجدیدپذیر تعیین می 

  .بفروشند سراسری برق  با این قیمت تضمینی به شبکه    در مدت معین  توانند برق خود را می تولیدکنندگان برق تجدیدپذیر  

به دلیل قیمت    .شودرای تشویق تولید برق از منابع تجدیدپذیر در مقیاس کوچک استفاده می برای ب  معمولا این روش  

 ها وجود دارد.هایی در ظرفیت پذیرش سالیانه بر حسب بودجه در دسترس دولت محدودیت  معمولا بالاتر خرید برق، 

 
1 Carbon Emission Tax and Penalties 2 Feed-in Tariff (FIT) 
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قراردادی است که بین تولیدکننده برق و خریدار برق )معمولا  یک شرکت توزیع    :1قراردادهای خرید تضمینی برق   -18

تواند چندین شود. در این قرارداد، تولیدکننده برق برای مدت زمان معین )می کننده بزرگ( بسته می یا مصرف   خصوص  برق

تضمین    در بلند مدت  که به تولیدکننده درآمد ثابتی را  ،فروشد سال باشد( برق تولیدی خود را به قیمت ثابت به خریدار می

انتقال  معامله  قیمت    .کند می  شود و  بر اساس مذاکره بین طرفین قرارداد تعیین می   مقدار مشخصی از انرژی بر حسب 

د و  نهای دولتی نقشی در این قراردادها ندارضمن اینکه دولت و تعرفه   .ممکن است در پاسخ به شرایط بازار تنظیم شود 

برق در مدت زمان طولانی،  با توجه به ثابت بودن قیمت فروش    نماید. مذاکره بین طرفین قرارداد تمام مفاد آن را تعیین می 

های خرید برق  کننده ممکن است دچار کاهش سود شود. بر خلاف نرخ های تولید انرژی، تولید در صورت افزایش هزینه 

  ی غیر دولتی اما این نوع از قراردادها ، گرددهای بسیاری از کشورهای دنیا تعیین می تضمینی تجدیدپذیر که توسط دولت 

 .اتحادیه اروپا متداول است، بریتانیا، استرالیا، کانادا، و آمریکا ایالات متحده بیشتر در 

از طرف دولت این کمک  :2های تجدیدپذیرگرنت  -19 یا سازمانهای مالی  بنیادها،  به پروژه ها،  های  های غیرانتفاعی 

بدون نیاز به    معمولا . این تسهیلات  شودهای جدید ارائه می سازی فناوری انرژی تجدیدپذیر برای تحقیق، توسعه، و پیاده 

ها ای نسبت به سطح پیشرفت پروژه هستند. این گرنتاست و دارای تخصیص مرحله   هابازپرداخت برای تأمین مالی پروژه 

های کمتر توسعه  های تجدیدپذیر در کشور المللی به منظور توسعه استفاده از انرژی در سطح جهانی توسط موسسات بین

پشتیبانی از تحقیق و  جهت  گذاری  های سرمایه ها و صندوق و همچنین در سطح ملی توسط دولت   ،یافته و در حال توسعه

جهانی   3های سبزعلاوه بر سازمان ملل و بانک جهانی، تعدادی از صندوق   .یابد تخصیص می   فناوری های  توسعه در حوزه 

 اند.هایی را به منظور توسعه استفاده از انرژی های پاک تعریف نموده نیز گرنت 

های پاک استفاده از ارزهای  ها به منظور توسعه بازار انرژی یکی از جدیدترین رویکرد:  4استفاده از فناوری بلاکچین  -20

پنل خورشیدی به ارز دیجیتال( است. علاوه بر افزایش  های فیزیکی مثل انرژی یا  تبدیل دارایی با  ها )دیجیتال و توکن 

برای یک پروژه جذب کند تواند سرمایهاین روش می   ،شفافیت معاملاتی از سراسر جهان را  زیرا    ،گذاران خرد و بزرگ 

های موفقی جهت فروش برق  دهد. تا کنون با این روش پلتفرم های معاملاتی را به شکل قابل توجهی کاهش می هزینه 

ایجاد    ( در آفریقا)و خرید سهام پنل خورشیدی نصب شده    )در آمریکا(  کنندگان محلیهای خورشیدی به مصرف مازاد پنل 

 شده است. البته این روش مسیری طولانی تا توسعه و مقبولیت کامل فناوری بلاکچین در جامعه بشری در پیش دارد. 

 
1 Power Purchase Agreements (PPA) 

2 Renewable Grants 

3 Green Funds 

4 Blockchain-Based Financing 
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تجدیدپذیر   هایهای حوزه انرژی ها و پروژه های متداول جذب سرمایه برای شرکت ها و سیاستدهنده روش نشان   17شکل  

و    هاشرکت  صاحبان  هایاست. اگرچه جذب سرمایه بر پایه سهام یا بدهی )یا ترکیب این دو روش( با توجه به سیاست

ها های اتخاذ شده توسط دولت ها در کشورهای مختلف گوناگون است، اما مجموعه سیاستمنابع مالی در دسترس شرکت

انرژی  به بخش  ورود سرمایه  افزایش  بانک جهانی، سیاستنقش کلیدی در  های  های پاک داشته است. مطابق گزارش 

  برای صنایع با شاخص انتشار کربن بالا و همچنین تدوین سیستم تجارت   کربن  هایو جریمه  ها در تعیین مالیاتدولت 

ترین اقدامات به منظور اجبار صنایع خصوصی و دولتی به تخصیص بخشی از درآمدهای مؤثرمجوز انتشار گازهای آلاینده از  

دهنده مناطقی از جهان نشان   18ها در سطح ملی بوده است. شکل  های پاک یا توسعه آن خود به منظور استفاده از فناوری 

 سطحدهنده  ها نشاندایره   ی بزرگ  میزان  در این شکل  اند.بکار گرفته   مؤثربصورت    2020تا سال  ها را  است که این سیاست

نشان ارائه شده  بیشتر کربن، درصدهای  کربنانتشار  انتشار  میزان  زیر آن  ی کهدهنده  نمادهای  قوانین شده و  ها  شامل 

 اند. ها اثرگذار بوده هایی است که این قوانین بر آن دهنده بخش نشان

 های تجدیدپذیر انرژیبر بهبود جذب سرمایه در بخش  مؤثرهای ( روش17شکل 

جذب سرمایه در بخش 
فناوری های پاک

بر پایه بدهی

وام های بانکی

اوراق قرضه سبز

تأمین مالی پروژه ای

وام های 
و یارانه ایدولتی

لیزینگ

وام های بین المللی

بر پایه سهام

سرمایه گذاری مستقیم

سهام خصوصیپذیرش 

عرضه عمومی اولیه

صندوق های 
سرمایه گذاری مشترک

پروژه های مشارکتی

پلتفرم های
سرمایه گذاری جمعی

اقدامات و 
سیاست های موثر

قراردادهای خرید ظرفیت
تولید انرژی

قراردادهای فروش کربن

سیستم تجارت مجوز انتشار 
گازهای آلاینده

مالیات و جریمه های
انتشار کربن

تصویب نرخ های خرید برق 
تجدیدپذیر

قراردادهای خرید تضمینی برق

گرنت های تجدیدپذیر

استفاده از فناوری بلاکچین
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 اجرا نمودند را گذاری کربن قیمت سیاست 2020 سال که تا پایان  نقشه جغرفیایی کشورهایی( 18شکل 
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گذاری  نقش بسزایی در افزایش سطح سرمایه  2020گذاری کربن در سال های قیمتمطابق این نقشه، بکارگیری سیاست

کشورهای ذکر شده در این نقشه طی سه سال اخیر بیشترین میزان    اغلب  زیرا   ، است  های پاک داشتهانرژی در بخش  

برا اساس آمار منتشر    اند.گذاری در این حوزه را داشته سرمایه  متعاقبا انرژی و    تجدیدپذیرهای  پیشرفت در نصب فناوری 

درصد از کل کربن منتشر شده جهان شامل قوانین   24حدود  ،  2023(، تا پایان سال  19شده توسط بانک جهانی )شکل  

به وسیله سیستم تجارت مجوز انتشار و   زاییمیلیارد دلار درآمد  95اند و این میزان منجر به بیش از گذاری گردیده قیمت

لی،  های انرژی مبهبود سامانه  صرفبخش عمده این درآمد کسب شده    ،های کربن شده است. لازم به ذکر استمالیات

  خصوصا   گذاری کربن شده است.های قیمتهای تجدیدپذیر و بهبود عملکرد سیستماندازی نیروگاه توسعه خطوط انتقال، راه 

تعداد کشورهایی که این سیستم را در سطح   موفقیت سیستم تجارت مجوز انتشار کربن باعث شد   ،بعد به    2020از سال  

منطقه  یا  راه ملی  می ای  شماره  اندازی  شکل  شود.  بیشتر  )نشان   20کنند  وضیعت  آخرین  (  2023سال  انتهای  دهنده 

بیش از نیمی  ،  2030شود تا قبل از سال  باشد. پیشبینی می گذاری کربن می قیمت   هایروش کننده در  کشورهای مشارکت 

  گذاری گردد که سرمایه قابل توجهی را به صنعت انرژی پاک وارد خواهد نمود. از کربن منتشر شده جهانی شامل قیمت 

نیز ادامه خواهد داشت. به عنوان مثال عربستان سعودی اعلام کرده تا انتهای این سال سیستم    2024این روند در سال  

هایی در سطح ملی منتشر  کربن کردیت   ،های پاک را اجرایی خواهد کرد. در این سیستم در ازای تولید انرژی   1کربن کردیت 

به ازای انتشار هر تن کربن  باید  کنند  منتشر  صنایعی که بیش از سقف مجاز گازهای آلاینده    ، خواهد شد. طی این طرح

خواهد باعث    ، شوداجرایی می   2یک کربن کردیت خریداری نمایند. این سیاست که تحت عنوان جبران کربن  ،دی اکسید 

 انرژی پاک جبران نمایند.  های ملی گذاری در پروژه ها انتشار بیش از حد مجاز خود را با سرمایه شرکت  شد که

 
 گذاری کربن در جهان( سهم پوشش کربن منتشر شده و درآمد سالیانه دو سیستم اصلی قیمت19شکل 

 
1 Carbon Credit System 2 Carbon Offsetting 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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 انداجرا نمودهگذاری کربن را های قیمتسیاست 2023تا پایان سال ( نقشه جغرفیایی کشورهایی که 20شکل 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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 ای بر احیای کسب و کار مقدمه  -5-1

 

 :خلاصه فصل

برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار جهانی تا سال 

انرژی باید دو  گذاری در بخش تولیدسرمایه، 2030

در بخش مصرف تریلیون دلار(،  2/2)معادل  برابر

باید سه سازی ناوگان حمل و نقل و الکتریکینهایی 

های تریلیون دلار( و در بخش انرژی 9/1)معادل  برابر

 تریلیون دلار( 5/0فسیلی باید کمتر از نصف )معادل 

اگرچه در این بازه زمانی از میان منابع فسیلی، شود. 

 25گاز طبیعی مایع بیش از  اتتولید صادرات ظرفیت

 750به بیش از  سالیانه درصد افزایش خواهد یافت و

 خواهد رسید.در جهان میلیارد متر مکعب 

 دانستنی:

 

 

 

 

 

 

مطابق برنامه توسعه پایدار جهانی، مشارکت منابع 

بیش از دو برابر شده و به  2030تجدیدپذیر در سال 

های خورشیدی درصد خواهد رسید که پنل 60حدود 

خواهند داشت. را افزایش ظرفیت نصببیشترین   

 

5فصل   

  تغییرات روندپیشبینی 

 2030تا سال  جهانی گذاریسرمایه 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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 1های لازم برای محدود کردن گرمایش جهانیگذاری با سطح سرمایه  پاک  هایگذاری کنونی در حوزه انرژی سرمایه وند  ر

هم راستا نیست و لذا نیاز به    (پیش از انقلاب صنعتی  میانگین دمای جهانی گراد بالاتر از  درجه سانتی  5/1  حداکثر   به )

بیست و هشتمین کنفرانس تغییرات اقلیمی سازمان ملل  طرح شده در  مگذاری بیشتر جهت دستیابی به اهداف  سرمایه

های  پیشرفت چشمگیری در زمینه انرژی   هم اکنون  ،همانطور که در فصول قبلی این گزارش مطرح شد   وجود دارد.  2متحد 

یابد، این سرمایه   2030تا سال    هاگذاریروند فعلی سرمایه   شود و اگرتجدیدپذیر مشاهده می  توانند ها می گذاریادامه 

سال    )نسبت به های تجدیدپذیر  انرژی  نصب شده  حدود دو سوم از کل سرمایه مورد نیاز برای سه برابر کردن ظرفیت

را پوشش دهند. با این حال، برای پر کردن کامل این شکاف و تحقق کامل اهداف، طبق سناریوی انتشار صفر  (  2023

سال    3آلایندگی خالص   توسط  ،  2050تا  بین که  انرژیآژانس  است،   المللی  شده  دلار    500به    حداقلمطرح  میلیارد 

به بیان دیگر،    .شود  هاسازهای برق و ذخیره باید صرف توسعه شبکه   عمدتا نیاز است. این میزان اضافی    گذاری بیشترسرمایه

های سالانه فعلی در زمینه تولید  ، نیاز است که هزینه 2030های تجدیدپذیر تا سال  برای سه برابر کردن ظرفیت انرژی 

اگرچه در سناریو مبتنی بر تعهدات اعلامی    .دو برابر گردد  حدودا ها  سازی باتری های برق و ذخیره انرژی تجدیدپذیر، شبکه 

 در اینجا لازم است بصورت خلاصه تفاوت این دو سناریو عنوان گردد.  به مراتب کمتر است. نیازمندی این  4کشورها

تا یک تاریخ   ایبر اساس هدف نهایی دستیابی به تعادل خالص انتشار گازهای گلخانه   (NZE)   سناریو انتشار خالص کربن 

های تجدیدپذیر، کاهش استفاده  این شامل افزایش سریع و قابل توجه سهم انرژی  .( تدوین شده است2050معین )سال  

تری را  های گسترده طور کلی اهداف بلندمدت و استراتژی این سناریو به   .های فسیلی و بهبود کارایی انرژی استاز سوخت

 های جهانی برای رسیدن بههای تکنولوژیکی و تغییرات گسترده در سیاستکند که پیشرفت گیرد و فرض می در نظر می 

توسط کشورهای    های اعلام شدهبر اساس تعهدات و وعده  (APS)   اما سناریو دوم   .افتد اتفاق می انتشار خالص صفر کربن  

های تجدیدپذیر تدوین شده  ای و افزایش استفاده از انرژی برای کاهش انتشار گازهای گلخانه   ، مختلف و نهادهای دولتی

های تجدیدپذیر ، سهم انرژیهاو اجرای کامل آن   شدهشود که با پیروی از تعهدات اعلامبینی می در این سناریو، پیش   .است

  شده های سیاسی و اهداف اعلامبیشتر بر وعدهبنابراین این سناریو    .افزایش خواهد یافت  جهانی  در مجموع تولید انرژی 

در حقیقت بر خلاف سناریو   .گیردنمیهای جدید در آینده را در نظر  تمرکز دارد و تغییرات تکنولوژیکی و سیاست  هاملت

NZE    طراحی شده است، سناریو    2050که بر اساس اهداف بلند مدت تا سالAPS   بر اساس تعهدات و اهداف کوتاه    صرفا

 طراحی شده است. 2030ها تا سال مدت ملت 

 
1 Global warming 

2 the United Nations Climate Change Conference (COP28) 

3 Net Zero Emissions Scenario (NZE) 

4 Announced Pledges Scenario (APS) 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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های انرژی پاک نسبت به تعهدات عنوان شده کشورها قابل قبول  گذاری جهانی در زمینه فناوری اگرچه روند فعلی سرمایه 

فاصله دارد. پیشبینی می شود رسیدن به حدود تعیین شده   2050اما هنوز با هدف انتشار خالص صفر کربن تا سال    ،است

اصلی    سازی آن یکی از اهدافمحققموجب مقابله با گرمایش جهانی گردد و لذا    مؤثر در این سناریو بتواند به شکلی  

های مختلف انرژی  گذاری در بخش میزان تغییر سرمایه   دهنده نشان  21شکل  باشد.  در بخش انرژی می سازمان ملل متحد  

های آتی  روند تغییرات سالیانه باید در سال   که  دهد است. همچنین شکل مذکور نشان می   2024الی    2023  هایسالبین  

گذاری به منظور دستیابی به هدف انتشار خالص صفر کربن تا سال با روند سرمایه   2030چگونه باشد تا جهان در سال  

های فسیلی و انتقال آن به بخش  گذاری در بخش سوخت با کاهش تدریجی سرمایه   ،بر اساس این آمار  همگام شود.  2050

می برق به  رسانی  شد   اهداف توان  نزدیک  بخش  دو  این  در  بهره  برایاما    ،اعلامی  انرژیبهبود  به  1جهانی   وری  نیاز   ،

  ناوگان سازیگذاری در برقی در حالی که سرمایه   .نسبت به آنچه تاکنون رخ داده وجود دارد  یبیشتر بسیار  ذاریگسرمایه

وری  در بهره   کلیدی منجر به بهبودهای  رود  انتظار می و    مطلوب بوده استنسبتا     در کشورهای توسعه یافته  2حمل و نقل 

 ، هاساختمان  سازیینه به  ویژهبه   ،انرژی  وریبهره   مرتبط با  گذاری در سایر اقداماتسرمایهاما  ،  انرژی در این بخش گردد 

  رود می  انتظار  و   یافته   کاهش  2023  سال  در  هاساختمان  وریبهره  در   گذاریسرمایه .  است  مورد نیاز  سطح   از  کمتر  بسیار

  هایهزینه   میزان  که  است  نیاز   شود،  برابر  دو  انرژی  وریبهره   بهبود  سرعت  اینکه  برای.  یابد   کاهش  بیشتر  نیز  2024  سال  در

 .تریلیون دلار برسد  9/1سه برابر شود و به حدود   2030سازی تا سال برقی  و  وریبهره  زمینه  در  فعلی سالانه

 
 2030 سال به منظور دستیابی به اهداف مورد نیازسالانه  اتو متوسط نرخ تغییر 2024تا  2023  ازگذاری تغییرات سرمایه( 21شکل 

 
1 Energy efficiency and end-use 2 Electrification of transport 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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ایان سال پعلی تا  ف  گذاریسرمایه ، روند  2030فسیلی پیش از سال    سوخت   با فرض تثبیت شدن سطح تقاضا برای منابع

برای سال    2024 تعیین شده  دارد.  2030با خط مشی  کاهش سرمایهیعنی    همخوانی  روند  ادامه  بخش  با  در  گذاری 

اما نکته مهم این است که    رسید.  2030توان به حدود تعیین شده برای سال  می   ، های فسیلی طی یک دهه اخیرسوخت

میلیون بشکه در روز است )البته بدون در نظر    6نزدیک به    خام  اضافی نفت  اتظرفیت تولید   ،اکنون در سطح جهانیهم

گاز طبیعی    ها حکایت از افزایش قابل توجه تولید پیشبینی   همچنینایران و روسیه( و    تولیدات مازاد کشورهای  گرفتن

سازی داشته است. تولیدات اضافی به معنای وجود ظرفیت تولید فراتر از تقاضای بازار است و افزایش ظرفیت مایع  مایع

می ط  زگا جهان  در  به  بیعی  منجر  گرددتواند  خام  نفت  اضافی  تولیدات  رفتن    ، افزایش  هدر  معادل  موضوع  این  که 

اگر جهان به سرعت به سمت کاهش انتشار گازهای    به بیان دیگرهای انجام شده در این بخش خواهد بود.  گذاری سرمایه

نفت و گاز بیش از  ها در صنعت  گذاریسرمایه خطر وجود دارد که  این  ای و رسیدن به اهداف اقلیمی حرکت کند،  گلخانه 

رغم ایجاد ظرفیت تولید بیشتر(  و یا عدم تولید علیبا تولیدات فراتر از سطح تقاضا )ها  این سرمایه   متعاقبا    حد نیاز شود و 

را در نظر    های پاک انرژیفناوری گذاران حوزه منابع فسیلی باید روند جهانی در حرکت به سمت  لذا سرمایه   .هدر برود

   های احتمالی در آینده جلوگیری نمایند.ر بگیرند تا از ضر

های انرژی به منظور  مورد نیاز در سایر بخش   منابع مالی سازی  تواند نقش مهمی در فراهمهای اضافی این صنایع می سرمایه

با تمرکز    2030گذاری در بخش تولید انرژی تا سال  سرمایه ،  22داشته باشد. مطابق شکل    2030دستیابی به اهداف سال  

گذاری در بخش مصرف نهایی با  تجدیدپذیر انرژی و شبکه برق باید دو برابر شود. ضمن اینکه سرمایه   تولید های  بر بخش 

لذا پیشبینی    سازی خطوط حمل و نقل باید سه برابر شود.وری در ساختمان و الکتریکیهای بهبود بهره تمرکز بر بخش 

   روند صعودی چشمگیری داشته باشد.به این دوبخش  2030ورودی در سال   جهانیشود سرمایه می 

 
 2030تا سال میزان تغییرات مورد نیاز در سرمایه ورودی به بخش تولید انرژی )سمت چپ( و مصرف نهایی )سمت راست( ( 22شکل 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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های پاک و منابع فسیلی انرژی به منظور  های مختلف انرژی گذاری لازم در بخشکننده میزان سرمایه خلاصه ،  23شکل  

مبتنی بر تعهدات تواند سناریو  است. مطابق این شکل، روند رشد فعلی در بهترین حالت می   2030دستیابی به اهداف سال  

سناریو مبتنی بر انتشار خالص صفر کربن تا سال اهداف  ( را فراهم سازد، در صورتی که برای رسیدن به  APSها )دولت 

2050  (NZE)،   گذاری  باید سایر مناطق جهان از جمله کشورهای کمتر توسعه یافته و در حال توسعه نیز اقدام به سرمایه

نمایند. انرژی  منابع پاک  بر  بیشتری  به سوی بسیار  با  تأمین   جهت حرکت  آلایندهز گا  صفر   انتشار خالص  انرژی  ،  های 

، هیدروژن،  1یوانرژی اهای با انتشار کم مانند بهای فسیلی به سمت سوختطور چشمگیری از سوخت به باید  ها  گذاری سرمایه

تا سال   کربن  برای دستیابی به انتشار صفر خالصمطابق برنامه جهانی . نماید تغییر  2سازی کربن ذخیره و فناوری جذب و  

تریلیون    1کاهش یابد؛ یعنی از کمی بیش از    به کمتر از نصفغال سنگ  ذگذاری سالانه در نفت، گاز و  ، باید سرمایه2050

های با انتشار کم  ها برای سوخت برسد. در مقابل، هزینه   2030میلیارد دلار در سال  450به کمتر از    2024دلار در سال 

 .برسد   2030میلیارد دلار در سال  200به حدود    2024سال میلیارد دلار    20باید ده برابر افزایش یابد؛ یعنی از کمتر از  

مهمترین دلایل داشته است. یکی از    2023های پاک جهشی ناگهانی در سال  در بخش سوخت گذاری  سرمایه گفتنی است  

به دلیل مناقشات با اوکراین بوده است که    2022درصدی صادرات گاز روسیه به اروپا در سال    80کاهش    ،این موضوع 

منابع سوخت غیر روسی نمود و همچنین اتحادیه اروپا و آمریکا را ترغیب به  از  کشورهای اروپایی را مجبور به واردات  

 های پاک از جمله هیدروژن و حتی گاز طبیعی مایع نموده است.های جهانی تولید سوختتوسعه زیر ساخت

 
 گذاری در بخش انرژی جهانبا روند فعلی سرمایه 2030گذاری مورد انتظار در سال مقایسه سرمایه( 23شکل 

 
1 Bio-Energy (Bio-Fuels) 2 Carbon Capture, Utilization, and Storage (CCUS) 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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بیش    2025الی    2022)تبدیل گاز طبیعی مایع به حالت گازی( در اروپا از سال    1سازیظرفیت سالانه بازگازی از این رو  

یافت  50از   افزایش خواهد  افزایش    ، میلیارد مترمکعب  به مفهوم حداقل  این  واردات گاز طبیعی مایع    20که  درصدی 

اتحادیه اروپا تا اواسط دهه میلادی خواهد بود. واردات گاز طبیعی مایع در شرق آسیا نیز به سرعت در حال رشد است و  

در سال افزایش پیدا میلیارد مترمکعب    100ظرفیت واردات گاز طبیعی مایع در این ناحیه حدود    2025قرار است تا سال  

گذاری  همچنین منجر به افزایش سرمایه   جنگ روسیه و اوکراین  که بیش از نیمی از آن توسط چین وارد خواهد شد.  ،کند 

الی    2025شود بین سال  پیشبینی می   ترین بخش زنجیره ارزش گاز است.سازی شده است که گران های مایع در ظرفیت 

میلیارد مترمکعبی صادرات گاز مایع در جهان، ظرفیت کل صادرات به بیش    170دید  برداری از ظرفیت جبا بهره   2027

تأمین گاز این است که چگونه رشد حوزه    گذارانکلیدی برای سرمایه یک چالش  میلیارد مترمکعب در سال برسد.    750از  

ویژه برای  این مسئله به   .یافته هماهنگ کنند مدت را با تقاضای بلندمدت نامشخص و احتمالا  کاهش قوی تقاضای کوتاه 

قراردادهای بلندمدت برای    تمایلی به   اروپایی  اروپا با توجه به اهداف اقلیمی این قاره، اهمیت دارد. بسیاری از واردکنندگان

بر سطح دریا احداث   2سازی آنها بصورت موقت و شناور های بازگازی به همین دلیل اغلب سامانه   .ندارند مایع  تأمین گاز  

کننده هیدروژن یا  های پاک مانند الکترولایزرهای تولید بخشی از تقاضا با سایر سوخت  تأمیندیگر    حل   گردد. اما راهمی 

اند. های قاره اروپا تبدیل شدهکه به یکی از اولیوتاست  سازی کربن و تبدیل آن به سوخت  های جذب و ذخیره فناوری 

کوتاه مدت  زمانی  سازی کربن طی بازه  المللی انرژی از رشد ظرفیت تولید هیدروژن و ذخیره پیشبینی آژانس بین  24شکل  

های کم کربن است که با توجه  های نفتی در زمینه سوختگذاری بسیاری از شرکتنکته جالب توجه سرمایهآتی است.  

 شود.  می آینده روشنی برای رشد این صنعت تصور   ،های مالی تعریف شده در اتحادیه اروپا و آمریکابه مشوق 

 
 کوتاه مدت آتی سازی کربن در بازه زمانی جذب و ذخیرههیدروژن و  تولید پاکهای میزان افزایش ظرفیت جهانی فناوری( 24شکل 

 
1 Regasification of LNG 2 Floating regasification terminals 
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های پاک به منظور دستیابی به اهداف توسعه  گذاری مورد انتظار در بخش انرژی دهنده میزان رشد سرمایه نشان   25شکل  

گذاری آتی در  بیشترین میزان رشد سرمایه  که شودبر این اساس پیشبینی می  پایدار جهانی در مناطق مختلف دنیا است.

درصد رشد   90، بیش از  2023های پاک توسط چین، آمریکا و انحادیه اروپا انجام پذیرد. مطابق آمارهای سال  زمینه انرژی 

درصد تولید    80  بیش از  مجموعا کشورهایی انجام پذیرفته که  یدپذیر توسط  د های انرژی تجظرفیت سالانه نصب سامانه 

گیری  به عبارت دیگر وضعیت اقتصادی کشورها یک امر کلیدی در تصمیم   اند.را به خود اختصاص داده   1ناخالص جهانی

 جهانی  افزایشدرصد از    80مسئول    اقتصاد برتر جهانده  جهت حرکت به سوی منابع پاک انرژی بوده است. به عنوان مثال  

که متشکل از    202- همچنین کشورهای گروه جی  ند.اه بود   2024الی    2023های پاک از سال  ظرفیت نصب شده انرژی 

های تجدیدپذیر جهان تا سال ظرفیت نصب شده انرژی سه برابری    تصمیم به افزایشبزرگترن اقتصادهای جهان است،  

کشورهای    مشارکت بیشتر و تسریع همکاری نیاز به  . اگرچه بر اساس آمارهای فعلی دستیابی به این هدف  دارند   2030

سهم عمده منابع تجدیدپذیر در اختیار انرژی    ، به عنوان مثال در قاره آفریقا.  استاز جمله کشورهای در حال توسعه  دیگر  

های بادی  های خورشیدی و توربین سهم مشارکت پنل   ،برق آبی است، اما به منظور دستیابی به اهداف توسعه پایدار جهانی

مهمترین چالش توسعه استفاده از منابع پاک انرژی در کشورهای کمتر توسعه  باید به سرعت در این قاره افزایش پیدا کند.  

 ها نسبت به کشورهای پیشرفته است. یافته و در حال توسعه، هزینه تمام شده بالاتر این فناوری 

 
 2030مورد نیاز در سال با سطح   2024های پاک در سال گذاری سالیانه در بخش انرژی( مقایسه سطح سرمایه25شکل 

 
1 Global Gross Domestic Production (GDP) 2 Group-20 (G-20) 
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، هزینه  های انرژی پاک ی در حال توسعه و اقتصادهای نوظهور در بکارگیری فناوری یکی از بزرگترین مشکلات کشورها

خواهد در کشورهای پیشرفته و چین    سرمایه اولیه مورد نیازاست که حداقل دو برابر بیشتر از    اولیه   بالای تأمین سرمایه 

سرمایه    بیشتر بودن اما عوامل زیر مهمترین علل    ، گذاری اولیه بسته به شرایط هر کشور متفاوت خواهد بودسرمایه این  .  بود

 های پیشرفته است:اولیه مورد نیاز در کشورهای توسعه نیافته، کمتر توسعه یافته و در حال توسعه نسبت به کشور 

و سیاسی • اقتصادی  با ریسک :  ریسک  بیشتری  کشورهای در حال توسعه ممکن است  و سیاسی  اقتصادی  های 

ها . این ریسک کلان  های اقتصادیمواجه باشند، مانند نوسانات اقتصادی، ناپایداری سیاسی و تغییرات در سیاست

 .های تأمین سرمایه را افزایش دهند گذاران را نگران کنند و در نتیجه هزینه توانند سرمایه می 

های مالی و بانکی کمتری دسترسی  به زیرساخت  کمتر توسعه یافته بسیاری از کشورهای  :  هاعدم توسعه زیرساخت •

ضمن    .های مالی را افزایش دهد و تأمین سرمایه را دشوارتر کند تواند هزینه ها میدارند. این کمبود زیرساخت 

های انرژی در این کشورها، این مورد نیز هزینه مضاعف به صاحبان  اینکه در صورت عدم توسعه اصولی زیرساخت

 پروژه تحمیل خواهد نمود. 

المللی و  کشورهای پیشرفته معمولا  دسترسی به بازارهای مالی بین:  المللیعدم دسترسی به بازارهای مالی بین •

توانند شرایط بهتری برای تأمین سرمایه ارائه دهند. در مقابل، کشورهای در  گذاران جهانی دارند که می سرمایه

  های بهره بالاتری برخوردار باشند حال توسعه ممکن است به این بازارها دسترسی کمتری داشته باشند و از نرخ 

یا حتی قوانینی محدودکننده جهت جلب مشارکت خارجی در بازارهای داخلی داشته باشند که همگی بر جلب  

 مشارکت سرمایه گذاران اثر منفی خواهد گذاشت.

های بیمه  های بهره بالا، هزینه های مالی مانند نرخ در کشورهای در حال توسعه، هزینه :  های مالیبالا بودن هزینه  •

مقررات و قوانین مالی  ضمن اینکه    .های اداری معمولا  بیشتر از کشورهای پیشرفته استو پوشش ریسک، و هزینه 

 های بیشتری را برای سرمایه گذاران فراهم سازد. باشد و نگرانی  ترممکن است پیچیده  این کشورهادر 

های انرژی در کشورهای در حال توسعه ممکن است با خطرات خاصی مانند  پروژه :  خطرات خاص بخش انرژی •

محدودیت و  منابع  تأمین  مشکلات  انرژی،  قیمت  شوند نوسانات  مواجه  فنی  می   ،های  هزینه که  های  تواند 

های تجدیدپذیر  ه به اینکه اغلب این کشورها تولیدکنندگان فناوری جهمچنین با تو  .گذاری را افزایش دهد سرمایه

تکنولوژی محدودیت   ،نیستند  به  دسترسی  سطح  و  مالیاتی  گمرکی،  پرهای  می های  نیز  رغبت  بر  تواند  بازده 

 .منفی بگذارد تأثیر گذاران جهت ورود به این عرصه  سرمایه
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می  باعث  عوامل  این  توسعه  در مجموع،  در حال  تأمین سرمایه در کشورهای  که  از کشورهای  گران شود  دشوارتر  و  تر 

برای کاهش این   ها قابل تعدیل خواهند بود. گذاری صحیح دولت اگرچه اغلب این موارد با حمایت و قانون   .پیشرفته باشد 

های بیشتری از سوی نهادهای  ها، حمایتگذاری بیشتر از بخش خصوصی، علاوه بر اقدامات دولت ها و جذب سرمایه هزینه 

های  گذاریهای مالی را کاهش دهند و کمک کنند تا سرمایه توانند هزینه ها میلازم است. این حمایت  نیز المللیمالی بین 

   .های انرژی پاک انجام شودبیشتری در پروژه 

میلیارد    24بصورت میانگین سالانه  ،  2023تا    2019های  دهد که بین سالنشان می المللی انرژی  های آژانس بین تحلیل 

از این مقدار  های حوزه انرژی تسهیلات مالی داده شده است.  به پروژه   1المللیبین   ایموسسات مالی توسعه دلار توسط  

اوراق  به صورت  های مالیاین حمایت %90بیش از  های انرژی پاک بوده است. درصد در زمینه توسعه فناوری  75بیش از 

 بوده است. گذاری مستقیم  به صورت سرمایه  درصد   4حدود  های بلاعوض و  درصد بصورت کمک   6حدود  ،  قرضه )وام( 

آفریقا، جنوب شرق آسیا، خاورمیانه و آمریکای  کننده این کمک بیشترین مناطق دریافت واقع در  های مالی کشورهای 

داده شده دهنده پروژه  به کشور توسعه ها معمولا  به صورت ارز خارجی یا ارز کشورهای اهداکننده  این وام   لاتین بوده است.

تقریبا  هیچ وامی   نهادو  ارز محلی به المللی  ای بینهای توسعه از سوی    )بر حسب واحد پولی کشور گیرنده وام(  صورت 

گیری  های قرض صورت ارز محلی باعث افزایش هزینه ها به در کشورهای در حال توسعه، عدم دریافت وام   .گزارش نشده است

های تبدیل هزینه مترین علل این موضوع نوسانات ارز محلی نسبت به ارز خارجی،  مه  شود.و مشکلات در بازپرداخت می 

دهنده  منتج از تغییرات ارزش پول ملی و تمایل به پوشش ریسک وام   های مالیریسک هنگام دریافت و بازپرداخت وام،    ارز

  اولیه   است که هزینه تأمین سرمایه   ی از دلایلدیگر  یکی    موضوع   این  باشد.گیرنده می های بهره بالاتر به وام با تحمیل نرخ 

دهنده باید بیشتر بر  ، نهادهای مالی وام مذکور در این کشورها بسیار بالاتر از کشورهای پیشرفته است. برای حل مشکلات 

های خصوصی  ها را کاهش دهند تا بتوانند مشارکت بخش ها تمرکز کنند و تا حد امکان نرخ بهره وام کاهش ریسک پروژه 

 .جلب کنند های ملی حوزه انرژی پاک گذاری بر پروژه ه منظور سرمایه برا 

های  بنابراین به منظور افزایش مشارکت کشورهای کمتر توسعه یافته و در حال توسعه جهان، علاوه بر اهمیت سیاست

المللی نیز  های مالی و تکنولوژیکی بین انرژی به وسیله منابع پاک انرژی، کمک  تأمیندولتی در افزایش انگیزه ملی جهت 

های  های بعدی این گزارش به بررسی عملکرد مناطق مختلف جهان در توسعه انرژیدر فصل نقش مهمی ایفا خواهند نمود.  

 . شده استپرداخته  2030پاک و همچنین پیشبینی سطح رشد مورد نیاز تا سال  

 

 
1 Development Finance Institution 
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 :خلاصه فصل

کشور در  2023به صورت میانگین تا انتهای سال 

گذاری در آمریکا، به ازای هر یک دلار سرمایه

 هایدلار در انرژی 4/1های فسیلی، حدود سوخت

گذاری شده است. این کشور حدود یک پاک سرمایه

های جهان در زمینه گذاریاز کل سرمایه مپنج

 40دهد و بیش از های فسیلی را انجام میسوخت

درصد از رشد آتی ظرفیت تولید گاز مایع جهانی را 

شود تا سال در اختیار خواهد داشت. پیشبینی می

گذاری سالیانه این کشور در میزان سرمایه 2030

 میلیارد دلار برسد. 800بخش انرژی به بیش از 

:دانستنی  

 

 

 

 

مشارکت منابع تجدیدپذیر در  2023انتهای سال  در

درصد  20تولید برق ایالات متحده آمریکا به بیش از 

ها ندرصد از برق تولیدی آ 06رسید. اما همچنان حدود 

غال سنگ وابسته است.ذبه گاز طبیعی و   

 

 6فصل 

گذاری در  روند سرمایه 

 آمریکا و آمریکای لاتین 
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 ایالات متحده آمریکا •

ها در  گذاریگذاری در انرژی پاک برداشته است. این سرمایه های مهمی در جهت افزایش سرمایهگام آمریکا ایالات متحده 

میزان  اگرچه  های فسیلی پیشی گرفتند.  های صرف شده در بخش سوختبرای نخستین بار از میزان هزینه   2020سال  

همچنان    ما ا  ، افزایش یافت  2023میلیارد دلار در سال    280به    2020میلیارد دلار در سال    200ها از  آن   گذاری سرمایه

   کند.گذاری می در نفت و گاز سرمایه  را نیز  ایالات متحده مقدار قابل توجهی

بین  آژانس  آمار  اساس  انرژی،بر  هر    المللی  ازای  صرف   1/ 4به  در  دلار  سال    هایانرژی بخش  شده  در  ،  2023پاک 

دلار   1/ 8 معادل میانگین جهانی لازم به ذکر است. های فسیلی اختصاص دادند دلار به سوخت   1گذاران آمریکایی سرمایه

 هاآمریکاییگذاری  و لذا سرمایه گذاری در بخش فسیلی است  دلار سرمایه   1گذاری در بخش تجدیدپذیر به ازای هر  سرمایه

 تر از میانگین جهانی است.های پاک همچنان پایینانرژی  بخش  در

های پاک تصویب  گذاران در حوزه انرژی های اخیر قوانین جدیدی توسط ایالات متحده به منظور حمایت از سرمایه طی سال

»قانون کاهش و  «  1گذاری زیرساختی و مشاغل»قانون سرمایه   تحت عناوینسازی شده است. مهمترین این قوانین  و اجرایی 

میلیارد    550که حدود    ،است  2021مصوب سال    گذاری زیرساختی و مشاغلسرمایه به تصویب رسیده است. قانون    «2تورم 

  2022همچنین قانون کاهش تورم مصوب سال     است.  های آن اختصاص دادهپاک و زیرساخت  هایدلار برای توسعه انرژی 

برای تقویت امنیت انرژی و اهداف مقابله با تغییرات   حمایت مالی  میلیارد دلار   370شود حدود که تخمین زده می   ،است

کنند، از جمله توسعه  گذاری می های انرژی پاک سرمایه در پروژه ی که  ها و افرادبرای شرکت   قانون این    .سازداقلیمی فراهم  

تا پایان سال .  سازدفراهم می   مالیاتی را  اتای از اعتبارمجموعه   ،سازی انرژیهای انرژی خورشیدی، بادی، و ذخیره پروژه 

که    ،پاک اختصاص داده است  هایمیلیارد دلار به انرژی  75گذاری زیرساختی و مشاغل« نزدیک به  ، »قانون سرمایه 2023

مرتبط با  های آزمایشی  میلیارد دلار برای پروژه   5/21های برق،  میلیارد دلار برای بهبود و گسترش شبکه   3/21شامل  

نیروی    حمایت از  میلیارد دلار برای توسعه تولید و   8/ 6وری انرژی، و  میلیارد دلار برای بهره   6/ 5،  انرژی  پاک  هایفناوری 

های انرژی پاک را در  ون دوم، پروژه نمالیاتی فراهم شده از قا ات. در همین حال، اعتباربوده استکار در حوزه انرژی پاک 

احتمالا به تدریج و تا    است.   ورود سرمایه به این بخش کرده گذاران را تشویق به  و سرمایه   نموده تر  ایالات متحده رقابتی 

 .شد خواهد  به بخش انرژی آمریکا تزریق اعتبارات مذکور بصورت کامل  2030سال 

 
1 Infrastructure Investment and Jobs Act 2 Inflation Reduction Act (IRA) 
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فرآیند طولانی و  هایی نیز روبرو است.  های پاک در ایالات متحده با چالش گذاری در حوزه انرژی اما روند مطلوب سرمایه 

به دلیل طولانی بودن  )در دریافت اعتبارات مالی    تأخیرو  های حوزه انرژی پاک  پیچیده دریافت مجوزها برای اجرای پروژه 

آنها   نهایی کردن جزئیات  توجه فرآیند  پروژه   با  انتقاد سرمایه   (به شرایط  با  بوده است. همواره  مواجه  آمریکا  گذاران در 

  های تأمین مالی هزینه ،  درصد   5ها و اعتبارات به بیش از  به دلیل افزایش نرخ بهره وام ،  2023از تابستان سال    همچنین

ها یا تأمین مالی برای  نیاز به هزینه کرد بیشتر برای بازپرداخت وام برای صاحبان پروژه افزایش یافته است. این به معنی  

 باشد. می  مالی و اوراق قرضه های انرژی پاک با استفاده از اعتباراتپروژه 

گذاری  سرمایه   میلیارد دلار  200بیش از  با  ترین تولیدکننده نفت و گاز در جهان است و  در حال حاضر ایالات متحده بزرگ 

  . همچنینشودشامل می های جهانی در این بخش را  درصد از کل هزینه   19است، حدود    در بخش منابع فسیلی انرژی 

که در    خواهد بود   درصد از ظرفیت جدید صادرات گاز طبیعی مایع  40، ایالات متحده میزبان حدود  هامطابق پیشبینی 

های پاک نیز در حال افزایش ایالات متحده در سوخت  گذاریسرمایه نیمه دوم این دهه به بازار خواهد آمد. با این حال،  

های دارای شاخص آلایندگی کم، تولید هیدروژن سبز )تولید هیدروژن با  در حوزه سوخت رشد این کشور    خصوصا   ،است

گاز  انتشار  فناوری حداقل  و همچنین  آلاینده(  کربن  های ذخیره های  پیشتازان جهان محسوب می سازی  انتظار  .  شوداز 

که معادل    ،میلیارد دلار برسد   800به بیش از   2030گذاری سالیانه آمریکا در بخش انرژی در سال رود میزان سرمایه می 

 تعهد اعلامی این کشور جهت مقابله با تغییرات اقلیمی است.

 
 گذاری ایالات متحده آمریکا در بخش انرژی سرمایهروند ( 26شکل 
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 لاتین و حوزه دریای کارائیب  یآمریکا •

درصد از تولید    7معادل    2023کشور است که در سال    30ای متنوع متشکل از بیش از  منطقه ،  1آمریکای لاتین و کارائیب

کمی کمتر از میانگین جهانی   این منطقه ناخالص داخلی جهان را به خود اختصاص داده است، در حالی که درآمد سرانه  

های  بندیرتبه   . مالی مواجه هستند  عضلاتاست. کشورهای این منطقه معمولا  با مشکلاتی مانند تورم بالا، بدهی زیاد و م

های بالا با مشکلات مالی شدید )مانند ونزوئلا( تا درجات متوسط یعنی بدهی  از بدهی   در این منطقه،  2اعتباری دولتی 

ای از رشد اما بصورت  کمتر و توانایی بازپرداخت بالاتر )مانند شیلی( متغیر است. در دهه گذشته، این منطقه شاهد دوره 

معادل   در منطقه آمریکای لاتین و کارائیب ، تولید ناخالص داخلیال طی این بازه زمانیبسیار آهسته بوده است. بعنوان مث

گذاری در بخش  دهد که چرا در این منطقه سرمایه این امر تا حدی توضیح می   .سوم از میانگین رشد جهانی بوده استیک

 .نسبتا  پایین بوده است سازی ناوگان حمل و نقل بهبود شبکه برق، بهبود بازدهی انرژی و برقی 

دهند که به طور قابل توجهی کمتر از میانگین های فسیلی تنها دو سوم ترکیب انرژی این منطقه را تشکیل می سوخت

غال سنگ بسیار کم است، اما مصرف نفت که عمدتا  برای  ذباشد. در این منطقه استفاده از  درصد( می  80جهانی )حدود  

در حمل و نقل    3یودیزل ابسوخت  نسبتا  بالا است، اگرچه سهم    پذیردحمل و نقل و همچنین بخش صنعت صورت می 

است.جاده جهانی  میانگین  برابر  دو  منطقه  این  منابع    60  حدود ای  از  برقتأمین درصد  بر    کننده  مبتنی  منطقه  این 

ای قوی  های بزرگ قدیمی و سابقه دو برابر میانگین جهانی است. این منطقه دارای سد  این میزان  که   ،است  تجدیدپذیرها

های پاک با  بر انرژی   گذاری های آبی برای تولید برق است. در برخی از کشورهای این منطقه، سرمایهدر استفاده از نیروگاه 

های فسیلی نیز افزایش  سوخت  در بخش  هاگذاری آن سرمایه های اخیر  اگرچه طی سال   ،شتاب زیادی پیش رفته است

این منطقه دارد. نسبت کلی سرمایه   ،یافته است در  انرژی  نیازمندی  افزایش  از  نشان  انرژی که  در  به  گذاری  های پاک 

 .بوده است  2023  سال  ، کمی کمتر از نصف میانگین جهانی درآمریکا لاتین و حوزه دریای کارائیب  های فسیلی درسوخت

  میلیارد دلار  برسد که یک رکورد تاریخی   185در حوزه انرژی به    این منطقه   گذاری سرمایه ،  2024در سال    رود انتظار می 

های  دهد، در حالی که تأمین سوخت درصد از این مبلغ را به خود اختصاص می   35است. بخش برق بیش از    هابرا آن 

های د. در حال حاضر، پروژه نشودرصد را شامل می   10کنندگان نهایی کمتر از  درصد و بخش مصرف   55فسیلی تقریبا   

 حال اجرا هستند.  در کشورهای این منطقه  های فتوولتائیک در مقیاس زیادی جهت تاسیس نیروگاه کوچک 

 
1 Latin America and the Caribbean 

2 Sovereign credit ratings 

3 Bio-Diesel 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه

 

 
 

 

 
تهران   ، صنایع، معادن و کشاورزی های اقتصادی اتاق بازرگانی معاونت بررسی  صفحه  |      56  

 

کمبود ظرفیت طی    خصوصا سازی انرژی افزایش یافته تا مشکلات انتقال برق و  گذاری در بخش ذخیره در شیلی، سرمایه 

های دور از ساحل( نیز در کشورهای  های بادی نصب شده در سطح دریا )توربین نیروگاه   .ساعات اوج مصرف برطرف شود

های بلندمدت برای تولید  نیز در حال توسعه استراتژی   ی منطقه بسیاری از کشورها  .برزیل و کلمبیا در حال رشد است

نیروگاه هیدروژن و اجرای پروژه  برای مثال، در برزیل یک  با    سبز  تولید هیدروژن   های آزمایشی در این زمینه هستند. 

های مشابهی در حال محیطی را دریافت کرده است و در شیلی نیز پروژه گیگاوات به تازگی مجوزهای زیست   2/1ظرفیت 

مانند استانداردهای کارایی    کنندگان نهاییمصرف مرتبط با  های  گذاری در بخش با این حال، همچنان سرمایه   .انجام است

ها کم است. کمتر از یک سوم از کشورهای منطقه  سازی ساختمانانرژی برای موتورها و لوازم خانگی و همچنین بهینه 

ها  آمریکای لاتین و کارائیب استانداردهای حداقلی انرژی برای موتورهای صنعتی یا لوازم خانگی دارند و تعداد کمی از آن

منطقه که در  مهمترین کشورهای این    .اند وساز را اجرا کرده سازی انرژی در حوزه ساختقوانین اجباری در جهت بهینه 

شرکت داشته اند عبارتند از برزیل، شیلی، کاستاریکا و کلمبیا، اگرچه   2050طرح حرکت به سوی آلایندگی صفر تا سال 

گذاری  برای رسیدن به این هدف، سرمایه   اند.بیش از نیمی از کشورهای این منطقه قول مشارکت در این طرح را داده 

 به میزان چهار برابر نسبت به یک دهه قبل افزایش یابد ،  2030تا    2026باید در دوره    های پاکانرژی منطقه در حوزه  

وام   نرخ بالای  مانند   لاتی ض مع. اگرچه  (27)شکل   اقتصادی )وجود ریسک بهره  ناپایدار  های کلان  ها و همچنین شرایط 

 د بود. نخواهبه هدف مذکور کشورهای این منطقه   مؤثردر دستیابی  هاییاقتصادی( همچنان چالش 

 
 گذاری منطقه آمریکای لاتین در بخش انرژیروند سرمایه( 27شکل 
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 بازسازی کسب و کار ای بر مقدمه -7-1

 

 :خلاصه فصل

اتحادیه در  2023به صورت میانگین تا انتهای سال 

گذاری در ، به ازای هر یک دلار سرمایهاروپا

 هایدلار در انرژی 8/1های فسیلی، حدود سوخت

این اتحادیه قصد دارد گذاری شده است. پاک سرمایه

نیازمندی خود به  از درصد 40بیش از  2030تا سال 

های انرژی پاک را از طریق تولیدات داخلی فناوری

تهیه کند و همچنین جهت کاهش وابستگی به 

واردات گاز مایع را بصورت موقت افزایش  ،روسیه

میزان  2030شود تا سال پیشبینی می خواهد داد.

در بخش انرژی  اتحادیه اروپاگذاری سالیانه سرمایه

 میلیارد دلار برسد. 450به بیش از 

 

:دانستنی  

 

 

 

 

ها از ، اگرچه همچنان سهم تجدیدپذیر2023در سال 

درصد بوده، اما  20انرژی اروپا کمتر از  تأمینکل 

برق این  تأمینسهم این منابع در مطابق شکل بالا 

درصد رسیده است. 40منطقه به بیش از  

7فصل   
گذاری در اتحادیه  روند سرمایه 

 اروپا و آفریقا
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 اتحادیه اروپا  •

بعد از بحران انرژی ناشی از حمله روسیه    خصوصا ،  پاک است  هاییکی از پیشگامان در زمینه توسعه انرژی  اتحادیه اروپا

و   اوکراین  این سیاست  متعاقبا به  اروپا،  به  روسیه  است.  کاهش عرضه گاز  پیگیری شده  بیشتری  با جدیت  دلیل ها    به 

سطحبرنامه  کاهش  جهت  زیاد   ریزی  سوخت  فعلی   وابستگی  وارداتی،به  سرمایه   های  به  نسبت  پاک  انرژی  در  گذاری 

دلار    10های فسیلی، بیش از گذاری در سوختدلار سرمایه  1هر  به ازایاین اتحادیه  .های فسیلی بسیار بالا استسوخت

  110های تجدیدپذیر به تقریبا   در تولید انرژیاین منطقه  گذاری  ، سرمایه 2023در سال    .کند در انرژی پاک هزینه می 

مورد  اولیه   سازی سرمایهفراهم دهد. اگرچه  نسبت به سال گذشته را نشان می   ی درصد   6که افزایشی   ،میلیارد دلار رسید 

گذاری در  و تورم کمی افزایش یافته است، اما سرمایه   تأمین های تجدیدپذیر به دلیل فشارهای زنجیره  انرژی نیاز در بخش  

 این حوزه همچنان بسیار رقابتی باقی مانده است. 

های مرتبط  سیاست  به دلیل اولویت   پاک انرژی، استفاده از منابع    ا برق ملی ب  تأمین های عمده در سودآوری  رغم چالشعلی  

  تأمین ای از برق مورد نیاز خود را با استفاده از منابع تجدیدپذیر  بسیاری از کشورهای این قاره بخش عمد   ، با امنیت انرژی

ان پیشتازاز  اسپانیا    همچنین آلمان و  .دانمارک و آلمان همچنان در صدر بخش انرژی بادی در اروپا قرار دارند نمایند.  می 

را به    ملی  فروشی برقهای عمده، قیمت اوج تولید   هایدر دوره   اند. این کشورهادر پذیرش انرژی خورشیدی بوده   اروپا

نین  همچ  اما  ،داشته  همراه  به  کنندگانمصرف   برای  مزایا  برخی  اگرچه این موضوع  .ند ارسانده  خود  تاریخ  در  ترین سطحپایین

چرا که ادامه روند    .های آتی استگذاریانداز سرمایهو چشم  این بخشهای درآمدی  نشانه هشداری برای برخی از جریان

برق   فروشی  عمده  قیمت  استکاهش  بالقوه  ممکن  درآمدهای  سطح  کاهش  دلیل  بر  تأثیرباعث    ، به    انگیزه   منفی 

 شود.  های پاکانرژی جهت ورود به حوزه گذاران سرمایه

سازی و مدیریت  های برق، ذخیره تولید انرژی، شبکه   شامل  هابرای داشتن یک سیستم انرژی پایدار، باید در همه بخش 

  20بیش از  اتحادیه اروپا  های برق  گذاری در شبکه ، سرمایه 2023شود. در سال    انجام  گذاریمصرف به طور متوازن سرمایه 

. که اثرات مطلوبی بر جریان انرژی این منطقه همراه داشته است  ، میلیارد دلار رسید   65درصد افزایش یافت و به حدود  

گذاری  و لذا سرمایه وجود دارد   ویژه برای انتقال برق به بازارهای مرکزی اروپاهای برق، به شبکه  بهبودنیاز به  اما همچنان  

گذاری  های پاک، سرمایه انرژی   بخش  گذاری در در کنار افزایش سرمایه پیگیری گردد.    بیشتری  در این بخش باید با جدیت

میلیارد دلار    7. از این مقدار، حدود  ه استمیلیارد دلار رسید   30به بیش از    2023در نفت و گاز هم رشد کرده و در سال  

  پیشتازان قاره اروپا در خرید یا اجاره   آلمان  شده است. کشورهای هلند، ایتالیا، فنلاند، یونان و گاز طبیعی مایع   تهیه  صرف

 اند تا وابستگی خود را به واردات گاز طبیعی از روسیه کاهش دهند.بوده  سازی گاز طبیعی مایع ی شناور بازگازی واحدها



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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درصد   55حداقل    1990ای را نسبت به سطح سال  انتشار خالص گازهای گلخانه   2030دارد که تا سال    قصد اتحادیه اروپا  

دست یابد. برای    انرژی خود(  تأمین)یا انتشار صفر گازهای آلاینده جهت    1طرفی اقلیمی کاهش دهد و تا اواسط قرن به بی 

وری انرژی  های تجدیدپذیر و بهره هایی که بر افزایش استفاده از انرژی ها و برنامه رسیدن به این اهداف، علاوه بر سیاست

کشورهای  لذا    .دهد های تأمین انرژی پاک نیز اهمیت می زنجیره   سازیو مقاوم بخشی  تمرکز دارند، اتحادیه اروپا به تنوع  

برای    مواد معدنی ضروریکنندگان  تأمین تنوع بخشی به زنجیره  در توان،    تولید   منابع زمینه تنوع در  علاوه براین منطقه  

خالص  با  صنعت  »اروپا قانون    اتحادیه   ، کمیسیون 2024. در ژوئن  اند نیز فعال بوده   تجدیدپذیرانرژی    هایتولید فناوری 

  40،  2030های پاک را تقویت کند. هدف این قانون این است که تا سال  را تصویب کرد تا تولید فناوری   «2صفر آلایندگی  

تأمین کند و وابستگی به واردات را کاهش    ی اتحادیه داخل  اتها را از تولید درصد از نیازهای اتحادیه اروپا به این فناوری 

. این سیستم  کربن اتحادیه اروپا کاملترین سیستم جهان در این زمینه است  انتشار  همچنین سیستم تجارت مجوز دهد.  

درصد بهبود را نشان   12بیش از    2022میلیارد دلار رسید که نسبت به سال    7/7به درآمدی در حدود    2023در سال  

یورو بوده است.   80دهد. گفتنی است میانگین قیمت انتشار هر تن کربن در این سیستم طی بازه زمانی مذکور حدود می 

و مطابق    گذاری در انرژی پاک با اهداف انرژی و اقلیمی اتحادیه اروپا همسو استسرمایهفعلی  به طور کلی، روندهای  

 . (28میلیارد دلار فراتر خواهد رفت )شکل    450از      2030در سال    ها در بخش انرژی ی آن گذارحجم سرمایه   ،هاپیشبینی

 
 اتحادیه اروپا در بخش انرژیگذاری روند سرمایه( 28شکل 

 
1 Climate neutrality 2 Net Zero Industry Act 
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 آفریقا قاره  •

ی تا پایان دهه  میلیارد دلار  200گذاری سالانه بیش از  نیازمند سرمایه 2030تحقق اهداف انرژی و اقلیمی آفریقا تا سال 

سال   20ای که میانگین سنی جمعیت آن  خواهد بود. این امر برای تأمین نیازهای فزاینده انرژی در قاره   میلادی جاری

بود خواهد  حیاتی  است،  جهانی  میانگین  چهارم  یک  از  بیش  کمی  آن  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید  متوسط  و    .است 

بینهای  بررسی انرژی آژانس  آفریقا    110حدود    2024در سال  که    دهد نشان می   المللی  انرژی  در بخش  میلیارد دلار 

های فسیلی و مابقی به طیفی  میلیارد دلار از این مبلغ به تأمین و تولید سوخت  70که نزدیک به    خواهد شد گذاری  سرمایه

شده در  گذاری و نه سهم هزینه نه میزان کل سرمایه   لازم به ذکر است که یابد.  های انرژی پاک اختصاص می از فناوری 

دادن    هایانرژی  قرار  برای  نیست.این  پاک،  کافی  پایدار  توسعه  اهداف  به  دستیابی  مسیر  در  حاضر،   قاره  حال  در 

انرژی  آفریقا  قاره   هایگذاری سرمایه بخش  است  2/1  معادل  تنها  در  منطقه  داخلی  ناخالص  تولید  از  اگرچه    .درصد 

در این    جهانهای  گذاری سرمایهاز کل    یدرصد   2  سهمی  تنها  اما   ،است  های انرژی پاک در حال افزایشگذاری سرمایه

 داده است. را به خود اختصاص   بخش

های آفریقایی  ، باعث شده تا بسیاری از دولت ملی  انباشته شده  یها بازپرداخت بدهی   روند   های اخیر افزایش شدید طی سال

گذاری کلان هستند، دچار مشکل های انرژی پاک که نیازمند سرمایه پروژه برای دسترسی به منابع مالی مورد نیاز برای  

بدهی رتبه   شوند. دولتی بندی  است  1های  پایین  آفریقایی  کشورهای  از  بسیاری  باعث    و   در  موضوع  شدن    ترسخت این 

بندی که توسط موسسات معتبر اروپایی و آمریکایی این رتبه   شود.می های خارجی  گذاری دسترسی این کشورها به سرمایه

گذاران نشان به سرمایه و    های خود را ارزیابی کند میزان توانایی و تمایل یک کشور برای بازپرداخت بدهی پذیرد،  انجام می 

، تنها دو کشور، بوتسوانا و موریس، رتبه  2023در سال    .چقدر امن یا پرخطر است  گذاری در یک کشور دهد که سرمایه می 

. های بعدی قرار گرفتند ها در رتبه و مراکش و آفریقای جنوبی نیز بعد آن   گذاری داشتند برای جذب سرمایه اعتباری مناسب  

بلکه پتانسیل جذب سرمایه    ،های انرژی پاک نیستند مالی پروژه   تأمینلذا اکثر کشورهای این قاره نه تنها خود قادر به  

 خارجی پایینی نیز دارند. 

. های پاک انرژی مربوط به تولید انرژی از منابع تجدیدپذیر بوده استهای این قاره در بخش فناوری گذاری عمده سرمایه

 است.انداز رشد بیشتر محدود  هستند، اما چشم  ضروری  نیازهای فزاینده برق آفریقا  پایدار  ها برای تأمیناگرچه این پروژه 

های بزرگ مقیاس توان به آینده پروژه نمی   ،ندهند   ارتقا و گسترش   را   شبکه برق خودکشورهای آفریقایی  تا زمانی که  

 های تجدیدپذیر در این قاره خوشبین بود. نیروگاه 

 
1 Sovereign Credit Rating (by S&P Company) 
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های ناکارآمد و اتصالات شبکه است، علاوه بر این    درصد   15بیش از    در این قاره  1میانگین تلفات خطوط انتقال هم اکنون   

اصلی در    هایچالشدسترسی به انرژی از    هستند.های جدید انرژی تجدیدپذیر در منطقه  برای پروژه   جدی  ناکافی موانعی

وپز  های پاک برای پختمیلیارد نفر به سوخت   1کنند و حدود  میلیون نفر بدون برق زندگی می  600آفریقا است، جایی که  

گذاری در بخش  سرمایه ،  2030به انرژی مدرن تا سال  مطلوب  دسترسی ندارند. برای رسیدن به هدف تأمین دسترسی  

  . اما در حال حاضر، این میزان افزایش یابد میلیارد دلار    25  حداقل  نسبت به سال قبل   هر سال باید  های پاک این قاره  انرژی 

های مالی یا  خطر )مثل کمک های کم که پول  موسساتیدر دسترس نیست. برای پیشرفت در این زمینه، باید   مالی تأمین

هزینه  ها،  به دلیل ضعف در زیرساخت منطقه کمک کنند.  ی  هاگذاران خصوصی و دولتبه سرمایه دهند،  ( ارائه می 2هاگرنت

  قاره   های پاک درگذاری در انرژی یکی از موانع اصلی برای گسترش سرمایه بسیار بالا بوده که  نیز  ها  پروژه   مالی اولیه  تأمین

ها یا سایر ابزارهای  های مالی، بیمه شامل تضمین  گذاریمرتبط با کاهش ریسک سرمایه اقداماتمجموعه   لذا آفریقا است.

نیاز به تلاش زیادی از طرف    موضوعاین    .گذاران در این منطقه ضروری استبه منظور جلب حمایت سرمایه کاهش ریسک  

،  29مطابق شکل    .طور قابل توجهی افزایش یابد المللی به گذاران ملی دارد و نیاز است که حمایت مالی و فنی بینسیاست

می  دولت پیشبینی  تعهدات  اساس  بر  اهشود  به  دستیابی  منظور  به  آفریقایی  میزان  د های  جهانی،  پایدار  توسعه  اف 

البته این موضوع با توجه به    میلیارد دلار برسد.  150به بیش از    2030در سال    گذاری سالیانه در بخش انرژیسرمایه

 های منطقه خواهد بود. شرایط فعلی قاره آفریقا نیازمند تلاش مضاعف از سوی دولت

 
 در بخش انرژی قاره آفریقاگذاری ( روند سرمایه29شکل 

 
1 Power Transmission Losses 2 Non-repayable Funds or Grants 
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 :خلاصه فصل

کشور در  2023به صورت میانگین تا انتهای سال 

گذاری در ، به ازای هر یک دلار سرمایهچین

های پاک دلار در انرژی 2های فسیلی، حدود سوخت

 صادرات 2023در سال  گذاری شده است.سرمایه

های لیتیومی و باتریهای خورشیدی، صنایع سلول

درصد نسبت  30چین حدود  خودروهای الکتریکی

شود . پیشبینی میبه سال قبل افزایش داشته است

در  چینگذاری سالیانه میزان سرمایه 2030تا سال 

این  میلیارد دلار برسد. 900بخش انرژی به بیش از 

گذاری پیشبینی چهار برابر سرمایه تقریباًمیزان 

 شده برای کشور هند است.

 

 دانستنی:

 

 

 

 

برق مصرفی کشور چین نسبت به سال  2023در سال 

 60حدود درصد افزایش داشته است.  5/6بیش از  2022

های این کشور از طریق نیروگاهبرق نیازمندی درصد از 

درصد آن  15غال سنگ و بیش از ذمبتنی بر سوخت 

. ه استگردید تأمینتوسط منابع خورشیدی و بادی   

 

 

 

 8فصل 
 گذاری در روند سرمایه 

 چین و هند  
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 چین کشور  •

درصد از تولید ناخالص داخلی جهان را به خود اختصاص داد و نرخ رشد اقتصادی سالانه   19حدود    2023چین در سال 

به خصوص در    هاییهای اولیه مبنی بر بهبود سریع، اقتصاد چین همچنان با چالش رغم نشانه علی   رسید.   درصد   2/5  ه آن ب 

طور پیوسته در حال کاهش بوده و در مارس به   2021چین از سال    1بازده اوراق قرضه دولتی   .روبرو است  بازار مسکن

های تجاری دولتی چین و سایر بانک ترین حد خود رسید. برای مقابله با این وضعیت، بانک مرکزی چینبه پایین   2024

اند. این شود(، به کاهش نرخ بهره ادامه داده به جای افزایش نرخ بهره )که معمولا  در سایر اقتصادهای بزرگ مشاهده می 

، اما  کنند گذاری را در داخل کشور تقویت و اقتصاد را تحریک  گیری و سرمایه تا وام   است  تصمیم به این منظور گرفته شده

 .های اقتصادی مهمی روبرو استاست که چین همچنان با چالش  حقیقت دهنده ایننشاناین موضوع در عین حال 

  هایهای جهانی در انرژی گذاریهای چین در حوزه انرژی همچنان بسیار قوی بوده و یک سوم از سرمایه گذاری سرمایه

اند. چین ها سهم مهمی در رشد تولید ناخالص داخلی چین داشته گذاری این سرمایهپاک را به خود اختصاص داده است.  

به اوج انتشار کربن برسد و    2030اینکه قبل از سال    نخست ای را در زمینه کاهش کربن اعلام کرده است؛  اهداف دوگانه 

نصب    ظرفیت  افزایش سالیانهدست یابد. این کشور در    )انتشار صفر کربن(  2طرفی کربنی به بی   2060تا قبل از سال    سپس

  2022، چین به همان اندازه که در سال  2023در سال    .تجدیدپذیر پیشرفت چشمگیری نشان داده است  هایشده فناوری 

باد نیز در این  انرژی  . همچنین، ظرفیت  نمود، ظرفیت جدید اضافه  ه بود در کل جهان ظرفیت انرژی خورشیدی اضافه شد 

تولیدات توان    گیگاوات  11چین    ،درصد افزایش یافت. علاوه بر این، طی پنج سال گذشته   66سال قبل  دو  کشور نسبت به  

 .ای به شبکه خود افزوده است که به مراتب بزرگترین میزان در بین تمام کشورهای جهان بوده استانرژی هسته  از

 توجهیقابل   در این کشور رشد خودروهای الکتریکی  های لیتیومی و  های خورشیدی، باتری ، صنایع سلول 2023در سال  

  2024  سال  در  روندها  این  که  رودمی   انتظار.  یافت  افزایش  درصد   30  قبل  سال  به  نسبت  محصولات  این  صادرات  داشتند و

ظرفیت    .شود  هدایت  پاک  هایانرژی   سمت  به   چینکشور    هایگذاریسرمایه   از  ایعمده  بخش  و  باشد   داشته  ادامه   نیز

انرژی پاک    بر های گسترده  گذاری ای قوی برای سرمایه های پاک، پایه بالای تولید داخلی و حمایت مستمر دولت از فناوری 

می  فراهم  داخل چین  فشارهادر  این حال،  با  بینکند.  نمودن  المللیی  محدود  این   جهت  برای صادرات  توانایی چین 

به    هامحدودیت ین  ا  .المللی، از جمله اروپا و ایالات متحده، در حال افزایش استها به سایر بازارهای بزرگ بینفناوری 

 گردد.توسط کشورهای خارجی اعمال می های سیاسی المللی، مسائل تجاری، یا محدودیت رقابت بین حفظ  نظیر دلایل 

 
1 Governmental Sovereign Bonds 2 Carbon neutrality 
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غال سنگ است. چین تقریبا  تمام ذهای فسیلی، به ویژه  گذاری چین در سوخت، ادامه سرمایه جالب توجه دیگرموضوع  

را به خود اختصاص داده است. با وجود رشد سریع    2023جهانی در سال  سنگی  غالذهای  جدید نیروگاه نصب  ظرفیت  

ترین منبع سوخت در ترکیب انرژی چین باقی  سنگ همچنان مهم غال ذانرژی تجدیدپذیر،    تولید توان از منابع  هایظرفیت

مرتبط با  به دلیل اهمیت اهداف به بالاترین حد خود رسیده است.    2023سنگ در این کشور در سال غال ذمانده و تولید  

آن در سیستم    مبتنی بر  تولید برق  هایسنگ و نیروگاه غال ذقصد دارد که    این کشور ،  در رشد اقتصادی چین  1امنیت انرژی 

، نیاز های جهانیبا برنامه   گذاری بخش انرژی چینروند سرمایه   بیشتر  برای هماهنگی.  تولید انرژی کشور فعال باقی بمانند 

اولویت  تغییر  پر رنگهابه  تأمین سوخت از سرمایه   تر کشور ی  در  به سمتگذاری  و  شبکه   بهبود  های فسیلی  برق  های 

گذاری خود در  ، این کشور باید سرمایه 2030به بیان دیگر تا سال    .مصرف نهایی انرژی وجود داردمرتبط با  های  بخش

را    ( نقلو  سازی خطوط حمل  ها و الکتریکیشامل بهبود بازدهی ساختمان)بخش شبکه ملی برق و بخش مصرف نهایی  

درصد افزایش داشته است و   7/6حدود   2023میزان برق مصرفی این کشور در سال  دو برابر نماید.   2024نسبت به سال 

پیشبینی  ،  30مطابق شکل  تریلیون کیلووات ساعت برسد.    9/ 8بیش از    به  2024احتمالا با همین مقدار افزایش در سال  

هر چند تعهد   ،تریلیون دلار عبور نماید   1گذاری سالیانه چین در بخش انرژی از مرز  میزان سرمایه  2030شود تا سال  می 

 آن را برآورده خواهد ساخت.  2025میلیارد دلار است که احتمالا در سال   900دولت این کشور حدود 

 
 کشور چین در بخش انرژی گذاری ( روند سرمایه30شکل 

 
1 Energy security goals 
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 کشور هند  •

لقب  ترین اقتصاد بزرگ در حال رشد جهان سریع  2023سال  پایان درصد، هند در  8/7با نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 

. اکنون اقتصاد هند پنجمین اقتصاد بزرگ جهان است و در مسیر تبدیل شدن به سومین اقتصاد بزرگ جهان تا  گرفت

، پس از ایالات متحده و چین، قرار دارد. با این حال، درآمد سرانه آن کمتر از نصف متوسط جهانی است و  2030سال  

 .ها متمرکز استهای توسعه هند همچنان بر کاهش فقر، رشد اشتغال و ایجاد زیرساختاولویت 

رود که رشد موادی مانند سیمان و فولاد، انتظار می   تقاضا برای   و   به دلیل پتانسیل رشد تولید ناخالص داخلی، شهرنشینی

بر    موجب افزایش فشار  تواند از تمامی مناطق دیگر جهان پیشی بگیرد. این امر می   2050تقاضای انرژی در هند تا سال  

ویژه نفت خام و گاز طبیعی، متکی  های فسیلی وارداتی، به که در حال حاضر به شدت به سوخت  گرددسیستم انرژی هند  

زمان با این افزایش شدید تقاضای انرژی، انتشار کربن در هند نیز ممکن است طی این دوره به دلیل افزایش است. هم

 .ونقل، تولید برق و صنعت به طور قابل توجهی افزایش یابد حمل هایبخش  های فسیلی درمصرف سوخت

را    به منابع تولید توان  بخشیزدایی و تنوع های کربنای از استراتژی مجموعه دولت هند  ها،  برای مقابله با این چالش لذا  

تعیین    2070تا سال    را  کربن  هند هدف خود برای رسیدن به انتشار خالص صفر  لازم به ذکر است که دنبال کرده است.  

اخیر، هند سرمایه است. در سال  نموده  و    هایانرژی بخش  های خود در  گذاری های  داده  افزایش  را  بادی  و  خورشیدی 

تقویت  گذاریهدفهمچنین   بر  را  داخلی  زنجیره   خود  پاک  انرژی  تأمین  استهای  داده  آ   ،قرار  در  به  ینتا  نزدیک  ده 

  صنایع  رتبط باهای م، هند طرح مشوق 2020سال    از  به این منظور   .های انرژی پاک نیز تبدیل شودکننده فناوری تولید 

ها و سایر تجهیزات انرژی پاک  های خورشیدی، باتری تولید ماژول خطوط  اندازی  را برای راه های انرژی پاک  فناوری   تولید 

و اخیرا  سیاست   تدوین کرده است  در سطح ملی   وری انرژیبهره  بهبود   ای برای همچنین برنامه   این کشور.  کرده استعرضه  

نیازمندی هیدروژن صنایع داخلی    ،الکترولایزر  با استفاده از تکنولوژی  تاارائه کرده است  سبز  هیدروژن    تولید   جدیدی برای

 .فراهم سازد ممکن حداقل آلایندگی  اکشور را ب

  1ها در دو بخش به ارزش  ، هند برای اولین بار وارد بازار اوراق قرضه سبز دولتی شد. این اوراق قرضه 2023در ژانویه  

  قرضه   گذاران محلی فروخته شدند. اوراق قرضه سبز نوع خاصی از اوراقمیلیارد دلار آمریکا عرضه شدند و بیشتر به سرمایه 

  ، هدف از فروش این اوراق قرضه  .شودهای محیط زیستی یا انرژی پاک استفاده می است که درآمد حاصل از آن برای پروژه 

ه  کربن بودخطوط مترو و تولید هیدروژن کم انرژی    تأمینهای تجدیدپذیر،  های انرژی آوری پول برای حمایت از پروژه جمع

   .شده بودبیش از چهار برابر مقدار عرضه  قرضه در هند تقاضا برای خرید این اوراق   لازم به ذکر است که  .است



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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میلیارد    68  این کشور ،  2023گذاری هند در انرژی پاک افزایش چشمگیری داشته است. در سال  های اخیر، سرمایه در سال 

است. تقریبا    داشته درصد افزایش  40تقریبا   2020تا   2016های  دلار در این زمینه هزینه کرد که نسبت به متوسط سال 

ظرفیت نصب شده   .ه استگردید انرژی خورشیدی  استفاده از  نیمی از این مبلغ صرف تولید برق با آلایندگی کم، مانند  

شت سال های هند طی و هسته  1بزرگ های برق آبی های پاک انرژی شامل پنل خورشیدی، توربین بادی، نیروگاه فناوری 

  2023گیگاوات رسیده است. بر اساس اعلام وزارت انرژی هند، در پایان سال    190گذشته چهار برابر شده و به بیش از  

هند یکی از پنج کشور با بیشترین مصرف    گردیده است.  تأمیندرصد از برق این کشور توسط منابع غیر فسیلی    23حدود  

  2020درصد در سال    6برق این کشور از    تأمینشود مشارکت گاز طبیعی مایع در  گاز مایع در جهان است و پیشبینی می 

درصد افزایش    6های فسیلی هم  در سوخت  هند   گذاریسرمایه ،  2023افزایش یابد. طی سال    2023درصد در سال    15به  

  نیز   سنگغالذتولید برق از   ،تقاضا برای سوختو افزایش    بربه دلیل رشد صنایع انرژی   .میلیارد دلار رسید   33یافت و به  

انرژی پاک در مسیر دو برابر شدن   بخش   در  هند   گذاریسرمایه،  های کنونیبا توجه به سیاست  ه است.در حال افزایش بود

کشور، نیاز است که این    تعیین شده در این  وهوایی قرار دارد، اما برای رسیدن کامل به اهداف انرژی و آب   2030تا سال  

گذاری سالیانه هند در بخش  گردد سرمایه ، پیشبینی می 31مطابق شکل    بیشتر شوند.  دیگر نیز  درصد   20ها  گذاری سرمایه

 میلیارد دلار برسد.    200به بیش از  2030انرژی در سال  

 
 کشور هند در بخش انرژیگذاری ( روند سرمایه31شکل 

 
1 Large hydro power plant 
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 مطالعه موردی 

بحران زنجیره تامین طی پاندمی  )

( کرونا  

Case Study 

 

 :خلاصه فصل

 هایکشوردر  2023به صورت میانگین تا انتهای سال 

گذاری ، به ازای هر یک دلار سرمایهجنوبی ژاپن و کره

های دلار در انرژی 9 بیش ازهای فسیلی، در سوخت

این دو کشور از گذاری شده است. پاک سرمایه

جهان در کنندگان گاز طبیعی مایع بزرگترین وارد

 تولید برق این کشورها تاهستند که سهم آن در 

 درصد خواهد رسید.  40به بیش از  2030پیش از سال 

گذاری میزان سرمایه 2030شود تا سال پیشبینی می

 230در بخش انرژی به بیش از  این دو کشورسالیانه 

ژاپن در این زمینه سهم  که ،میلیارد دلار برسد

  بیشتری خواهد داشت.

 

 دانستنی:

 

 

 

 

 

 

مشارکت منابع مجموع ، 2023انتهای سال  در

درصد بوده  25تولید برق ژاپن حدود در تجدیدپذیر 

این درصد از میانگین جهانی کمتر است.  5که  ،است

 است. بوده درصد 15میزان برای کره جنوبی نیز حدود 

 9فصل 
گذاری در  روند سرمایه   

و آسیای    ، کره جنوبیژاپن

 جنوب شرقی 
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 ژاپن و کره کشورهای  •

  را   یجهان  ی داخل ناخالص  د یتول  از   درصد  5  و  روند ی م  شمار   به   ایآس   منطقه   ی اقتصادها  نیترشرفته یپ  از   ی جنوب   کره   و   ژاپن

  یگذارهیسرما.  است  یجهان  نیانگ یم   برابر   5/2  با یتقر  هاآن   یداخل  ناخالص  د یتول  سرانه   که  یحال  در   اند،داده   اختصاص  خود  به

  ،پاک  هایی انرژ  در ها  آن   یگذاره ی سرما  زان یم و   است  شانیداخل  ناخالص   د یتول از   درصد  5/1 معادل   ی انرژ  بخش  در  هاآن

  حرکت   نیا.  است  یجهان  نیانگ یم  برابر   پنج  از   ش یب   که   بوده   یلیفس  یهاسوخت   در   ی گذارهیسرما  دلار   هر   ی ازا   به   دلار   8/9

  ی لیفس  سوخت  تمام   بایتقر  کشور   دو  نیا  که   گرددی م   بر  قتیحق  ن یا  به  پاک  یانرژ   منابع   یسو   به  شتابان  یگذارهیسرما

  2023  یال  2021  یهاسال   در.  نمود  خوهند   استقبال  یوابستگ   نیا  کاهش  یبرا  ی فرصت  هر  از  لذا  و   کنند ی م  وارد   را  خود

  در   و درصد   40  حدود ژاپن در  پاک هایی انرژ  در  یگذارهیسرما  سالانه نیانگ یم ،2020 یال 2016 یهاسال  با سهیمقا در

در بخش    کربن   صفر خالص    انتشار  به  یابیدست کشور  دو  هر   یگذارهدف .  است  افته ی  شیافزا درصد   10  حدود جنوبی    کره 

  هایی انرژ   بخش   در   ی گذارهیسرما  ، یلادیم  جاری  دهه   انیپا  تا  کشور  دو   نیا  هامطابق پیشبینی   .است  2050  سال  تاانرژی  

  د یتول  منابع  شامل  یگذاره یسرما  شی افزا  نیا.  شوند   همسومذکور    هدف  با  تا  خواهند داد  شی افزا  گرید  درصد   27  را  پاک

 .بود  خواهد  نقل و  حمل بخش  و  نیسنگ  عیصنا در کربن انتشار کاهش نی همچن و  کم ی ندگیآلا با برق

  در .  دهند   ش یافزا  را پاک    یهای انرژ  بخش   در  های گذاره یسرما  تا   هستند   ییهااستیس   یاجرا  حال   در  یجنوب   کره   و  ژاپن

  به  یل یفس  منابع   از   گذار  یبرا   مختلف  ع یصنا  ی برا  ی راه  یهانقشه   و   شده   مشخص   یگذاره ی سرما  یهااستیس   نیا  ژاپن،

 :از عبارتند  هاآن  نیمهمتر از  مورد دو   که هستند  مختلف  طرح نیچند  شامل هابرنامه  نیا.  است شده ن یتدو پاک  منابع

o دارد  تمرکز   پاک   ی انرژ  منبع   کی   عنوان  به  دروژن یه  از   استفاده   و  توسعه  بر   طرح   نی ا:  1دروژن یه  ایپایه   یاستراتژ  .

در صنایع و خطوط    بعنوان سوختی بدون انتشار کربن  دروژن یه  از   استفاده   و  د یتول  طرح  ن یا  با  دارد   قصد   ژاپن

برای    خواهد شد و   تأمینبا استفاده از منابع انرژی تجدیدپذیر    تماما این هیدروژن    . دهد   گسترش   را   حمل و نقل 

 تخصیص خواهد یافت. 2030میلیارد دلار تا سال  40سازی استراتژی مذکور حدود اجرایی

o  را   کربن   د یاکسی د   که   دارد  اشاره  ییهای فناور   به   طرح  نیا:  2کربن   سازیره یذخ  و   جذب  یبرا   بلندمدت  راه   نقشه  

طی این  .  کنند ی م   استفاده  ی گرید  شکل  به   ای  رهیذخ  را  آن   سپس  و  کنند ی م  جذب  یصنعت   یندهایفرآ  از  ای  هوا  از

ذخیره  و  برای جذب  لازم  زیرساخت  ژاپن  سال    120سالیانه  سازی  طرح  تا  کربن  تن  فراهم    2050میلیون  را 

 سال آینده خواهد بود.  25گذاری تا  تریلیون دلار سرمایه  10که نیازمند بیش از   ،سازدمی 

 
1 the Basic Hydrogen Strategy 2 the CCS Long Term Roadmap 
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  د یتول   کربن که  ییهاشرکت   طرح   نیا  ی ط.  است  کربن«  یگذارمتیق»   عنوان   تحت   ی طرح  یمعرف   حال   در نیهمچن  ژاپن

 کاهش  یبرا   یشتر یب  زهیانگ   هاشرکت  ن یا  شودی م  باعث  که   کنند   پرداخت  مالیات کربن   بعنوان  یانه یهز  د یبا  کنند،ی م

  بر   علاوه  است،  ذکر  به  لازم.  دهند   انجام  پاک  یهای فناور   در  یشتریب  یهایگذاره یسرما  و  باشند   داشته  کربن  انتشارسطح  

 شده  فی تعر  ژاپن  یمل   برق  تأمین  در   یانرژ  ریدپذ یتجد   منابع  مشارکت   شیافزا  جهت  یادیز  یهامشوق   ،مذکور  طرح  دو

 :است داشته  پاک یهای انرژ  سوی به حرکت  جهت یمل  هایطرح  ن یتدو در  را یمشابه  کرد یرو زین ی جنوب کره. است

o میلیارد    500، حدود  2050طی این طرح کره جنوبی تا سال  :  1سبز   رشد   و  کربن  ی طرفی ب  یبرا   هیپا  ی مل  طرح

  برق   د یتول  شیافزا  یبرا  ییهابرنامه   ،جملهز  ا  انتشار خالص صفر کربن هزینه خواهد نمود.دلار جهت نیل به هدف  

  و   آب راتییتغ  به واکنش جهت ییهاصندوق  کشور نیا  که نیاضمن . دارد یاهسته  ی انرژ و ریدپذ یتجد  منابع از

  ن یا  در.  است  سبز  یهاپروژه  یبرا  یخصوص  انگذاره ی سرما  جذب  هاآن   هدف  که  است  نموده   سیتاس   ییهوا

 .است شده  گرفته نظر در ز ین گذارانهیسرما  زهیانگ  ش یافزا منظور   به یدولت  یمال یهامشوق  هاصندوق

o سطح   در  را  انتشار  مجوز  تجارت  یهاستم یس   دارد  قصد   یجنوب  کره:  2کربن   انتشار  مجوز  تجارت  ستمیس   یانداز  راه  

  شده   نییتع   حدود   از   شی ب  را   خود   انتشار   زانیم  بتواند   ی شرکت  اگر   ،سیستم بر اساس این  .  د ینما  ی انداز  راه   یمل

 و درآمد بیشتری کسب کند.  بفروشد  گر ید یهاشرکت  به را آن  مازاد  تواند ی م دهد،  کاهش  دولت توسط 

 
 در بخش انرژیجنوبی  کشورهای ژاپن و کره گذاری ( روند سرمایه32شکل 

 
1 National Basic Plan for Carbon Neutrality and Green Growth 2 Emission trading systems (Korean ETS) 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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 جنوب شرق آسیا  •

 جهان   یانرژ  مصرف   از  درصد   4  و  جهان  یداخل  ناخالص  د یتول  از   درصد   6  جهان،  تیجمع  از  درصد   9  یشرق  جنوب  یایآس 

  نیا  برسد؛  نفر   ون یلیم  800  به  کی نزد  به  2050  سال  تا  منطقه  نیا  تیجمع  رودی م  انتظار.  دهد ی م  اختصاص  خود  به  را

  لذا.  داشت  خواهد   1آنمنطقه آسه   ی انرژ   یتقاضا  بر   ی توجه  قابل  رات یتأث  مستمر  یاقتصاد   رشد   همراه   به   ت یجمع  شیافزا

 شده  تأمین  یانرژ   بودن  صرفهبه مقرون  ،یانرژ  تیامن  سطح  بر  م یمستق   بصورت  منطقه  نیا  در  یانرژ  یگذاره یسرما  زانیم

 .داشت  خواهد  تأثیر یجهان یداریپا توسعه   اهداف با ییسوهم  و

  یکشورها.  اند کرده   اعلام  کربن  صفرخالص    انتشار   به  یابیدست  ی برا   یهدف  یهاخ یتار  منطقه   ن یا  کشور   ده   از  کشور   هشت 

  2065  سال  یبرا   لند یتا  کشور  و   2060  سال   یبرا   ی اندونز  کشور  ،2050  سال  ی برا  گر ید  کشور  چهار  و   ی مالز  سنگاپور،

  ی انرژ  بخش  در  فعلی   یگذاره یسرما  یروندها  نیب   یتوجه  قابل  یهاشکاف   حاضر،  حال  در.  اند داده   انجام  را  یهدفگذار  نیا

 درصد   2  حدود   تنها  پاک  هایی انرژ  ی برا  ی شرق  جنوب   یایآس   یهاکرد نه ی هز  سهم.  دارد  وجود  منطقه   بلندمدت  اهداف   و

 سال  سه   در   کشورهای جنوب شرق آسیا  یانرژ  یگذاره یسرما  سالانه  نیانگ یم.  است  یجهان  یگذاره یسرما  مقدار  کل  از

  از   شی ب  به  د یبا  یگذاره یسرما  نیا   ،آنها  مدت   بلند   اهداف   با  ییسوهم   ی برا  اما  است،  بوده  دلار اردیلیم  72کمتر از    گذشته

  از   استفاده  توسعه  بر  مایستقم  د یبا  های گذارهیسرما  نیا  از  درصد   40  حداقل  نکهیا  ضمن.  ابد ی  شیافزا  دلار  اردیل یم  130

 گردد. منطقه نیز یک نیاز ضروری قلمداد می . همچنین بهبود شرایط شبکه برق شود صرف  پاک یهای انرژ

نشان   ی مل  انرژی   تأمین   در  پاک   ی انرژ   منابع   مشارکت  شیافزا  منظور   به   را   مثبتی   رات ییتغ  منطقه   ن یا  ی کشورها  یبرخ

  و   است  شده  مطرح   ت یاولو  کی  بعنوان  ی انرژ  ستم یس   رییتغ  ،تنامیو   کشور  توسعه   هشتم   برنامه  در   مثال   عنوان  به.  اند داده 

  د یتول  ر،یدپذ یتجد   یهای فناور  گسترده  توسعه  شامل  طرح  نیا.  است  شده  آغاز  2024  سال  یابتدا  از  آن  یسازییاجرا

  هنوز   کشور   نیا  حال،   ن یا  با.  است  سنگغال ذ  به   یوابستگ   کاهش  و  نده یآلا  یگازها  انتشار  حداقل  با  اک یآمون  و   دروژن یه

  به   یوابستگ   کاهش  رسد ی نم  بنظر  و   دارد   ساخت  دست  در   یسنگ غالذ  یهاروگاه ین  د یجد   ت یظرف  گاواتیگ  10  از  شیب

 هاپرداخت  ی چگونگ   درباره  ییهاینگران  منطقه   ی کشورها  از   یاریبس   در .  دهد   رخ   هاآن   ی برا  کی نزدای  نده یآ  در   سنگ  غالذ

  از   یخصوص  بخش  و  دولت  ان یم  تعامل   . به بیانی دیگر دارد  وجود  ریدپذ یتجد   یهای انرژ  دکنندگانیتول   به از سوی دولت  

 .یابد   کاهش هاپروژه  نیا در  یگذاره یسرما به رغبت شودی م باعث هاتیقطع  عدم  نیا که ،ستین برخوردار ی کاف تیشفاف

 
1 ASEAN (Association of Southeast Asian Nations) 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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  عنوان   تحت  یطرح.  دارد  ی ادیز  ت یمها  ایآس   ی شرق  جنوب   یکشورها   ی برا  ی انرژ  حوزه   در  یالمللن یب  یمال  یهاتیحما

 جذب این طرح مشترک هدف که شد  یاندازراه  تنامیو  و یاندونز در  2021 سال در «1عادلانه  یانرژ  انتقال یهاشراکت»

  از .  است  بوده   سنگغال ذ  یهاروگاه ی ن  از   استفاده  کاهش  و   پاک   هایی انرژ   در   یگذاره ی سرما  یبرا   یخارج  عمدتا   ی مال  منابع

  یسازیی اجرا  یبرا  مهم   گام  کی که   شد   منتشر  «2ی اندونز  جامع  استیس   و   یگذاره یسرما»  طرح   ،2023  نوامبر   در  رو  نیا

. کند   جذب  ی اندونز   یانرژ   بخش در   ی خارج  یگذاره یسرما  دلار ارد یلیم  97 حدود  بتواند   رود ی م  انتظار   و   بود   هابرنامه   نیا

  تا   دارد  قصد   ، گرددی م  یمال  تیحما  ژاپن  توسط   که  «3صفر  انتشار  با  ایآس   جامعه »  عنوان  تحت  گرید  طرح  کی  نیهمچن

  و   لند یتا  ن، یپی لیف  ، یاندونز   جمله  از   منطقه   ن یا  ی کشورها  در   ی انرژ  یهاپروژه   یبرا   2030  سال   تا  دلار  ارد یلیم  8  سقف

از اصلی   .کند   فراهم   تنام یو برتر شرق آسیا  اقتصادهای  از طرح ترین حمایتلازم به ذکر است  های حوزه  کنندگان مالی 

  به   تا  است  گذارانه یسرما  ی برا  تیشفاف   جادیا  هاطرح   نیا  ی ژگیو   نیمهمتر  توسعه پایدار در آسیای جنوب شرقی هستند.

، به منظور دستیابی به اهداف 33مطابق شکل    .شوند   ب یترغ  آنآسه   منطقه   یانرژ   حوزه   یهاپروژه   به  یمال   منابع   ص یتخص

. اگرچه دستیابی به مرز  نیاز استگذاری در بخش انرژی این منطقه  میلیارد دلار سرمایه   180توسعه پایدار، به بیش از  

 آن تلقی خواهد شد.های منطقه نیز موفقیت بزرگی برای منطقه آسه میلیارد دلار تعهد داده شده توسط دولت   130

 
 در بخش انرژی کشورهای منطقه جنوب شرق آسیا گذاری( روند سرمایه33شکل 

 
1 The Just Energy Transition Partnerships (JETPs) 

2 the Indonesia Comprehensive Investment and Policy Plan 

3 The Asia Zero Emission Community 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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 :خلاصه فصل

کشورهای در  2023به صورت میانگین تا انتهای سال 

گذاری ، به ازای هر یک دلار سرمایهمنطقه خاورمیانه

های پاک در انرژی دلار 2/0های فسیلی، در سوخت

. اما این میزان باید تا انتهای گذاری شده استسرمایه

  دلار افزایش یابد. 7/0دهه جاری میلادی به بیش از 

گذاری میزان سرمایه 2030شود تا سال پیشبینی می

در هر یک از مناطق  در بخش انرژی سالیانه

میلیارد دلار  210به بیش از  خاورمیانه و اوراسیا

های گذاریبرسد. اگرچه این روند به دلیل سرمایه

های اخیر عربستان و امارات متحده عربی در سال

  شود.تر دنبال میمنطقه خاورمیانه خوشبینانه

 دانستنی:

 

 

 

 

 

درصد از  15حدود  2030پیشبینی می شود در سال 

نه و شمال آفریقا به وسیله منابع یامنطقه خاورمبرق 

درصد  80گردد. اگرچه حدود  تأمینتجدیدپذیر انرژی 

از تولید برق منطقه همچنان وابسته به منابع فسیلی 

 انرژی خواهد بود.

 

 10فصل 

 گذاری در روند سرمایه 

 و خاورمیانه اوراسیا



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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 منطقه اوراسیا •

  شودی م  یلیفس  یهاسوخت   بزرگ  صادرکنندگان  و  دکنندگانی تول  شامل  که  است  ناهمگون  یامنطقه   یانرژ   نظر  از  1ایاوراس 

  از   منطقه  ن یا  در  را  خود  برق  از  درصد   85  حدود  زستانیقرق   و   کستانیتاج  گرجستان،   مانند   ییکشورها  حال  ن یع  در  و

اغلب   اما  است،  جهان  در  هانیبالاتر  از  منطقه  ن یا  یانرژ  بیترک   در  یع یطب  گاز  یکل  سهم.  کنند ی م   نیتأم  ی آب  منابع

 شدت به   ر یاخ  یهاسال   در   منطقه   ن یا.  و بازدهی پایینی دارند   اند نشده   ی نگهدار  یخوببه   بوده و   ی میقد   گاز   یهارساختیز

های انرژی در منطقه اوراسیا، هدف  یکی از مهمترین دلایل افزایش تعرفه .  است  گرفته  قرار  یانرژ   یهایداریناپا  ر یتأث  تحت

روسیه و همچنین کاهش صادرات گاز طبیعی از روسیه    2022های انرژی اوکراین در حملات سال قرار گرفتن زیرساخت

  یحت  و   داشته   منطقه   نیا  در  یانرژ  واردکننده  ی کشورها  بر   یاگسترده  راتیتأث  در حوزه انرژی،  هامتیق بوده است. افزایش  

 .است ده یگرد منطقه  یکشورها  روابط  در   تزلزل موجب

 است   مانده   ثابت   دلار   ارد یلیم  120الی    110  حدود   در   ایاوراس   یانرژ   بخش   در   سالانه   یگذاره ی سرما  سطح   ر یاخ  یهاسال  در 

است  اختصاص   ی لیفس  یها سوخت   به   های گذارهیسرما  ن یا  از   درصد   80  حدود   که    دلار،   ارد یلیم  20  حدود   با.  داشته 

  از  یتوجه قابل  موانع  جه ی نت موضوع   نیا که  است آن   بالقوه تیظرف از  کمتر  ار یبس پاک  هاییانرژ  در   سالانه گذاری سرمایه

 ن یا  ی کشورها  اغلب  بر  حاکم  نامشخص  و  فیضع  یاستیس   یهاچارچوب   و  یلیفس  یهاسوخت  گسترده   یهاارانه ی  جمله

  های ی انرژ  توسعه ظرفیت نصب   به   علاقه   ش یافزا  باعث  ی انرژ   یجهان  بحران   ریاخ  یهاسال   در   گفتنی است.  است  منطقه 

.  اند کرده  ن ییتع  کربن   صفر   خالص   انتشار   یبرا   مدت  بلند   اهداف   ا یاوراس   منطقه   در   کشور   پنج.  است  شده   منطقه   ن یا  در  پاک

. اند کرده   نییتع  2050  سال   تا  را   کربن  صفر   خالص   انتشار  به   یابیدست  هدف   زستان یقرق  یجمهور  و   گرجستان  ارمنستان،

  منطقه   یکشورها  همه  ه، یروس   جزبه   نکهیا  ضمن.  اند اعلام نموده   2060  سال  یبرا  را   خود  هدف  قزاقستان  و  ه یروس   نیهمچن

  ت یری مد   ،ی کشاورز  یهات یفعال  از  متان  انتشار  کاهش  بر  ژه یوبه   مانیپ  نیا.  اند کرده   امضا  را  2متان   یجهان  مانیپ  ایاوراس 

 انتشار   سطح  به  نسبت  2030  سال  تا  متان  انتشار  یدرصد   30  کاهش  مانیپ  نیا  یاصل  هدف.  دارد  تمرکز  گاز  و   نفت  و  زباله،

  منطقه   نیا  ی انرژ  بخش   در  یگذاره یسرما  زان یم  ، یانرژ  مدت  بلند   اهداف  نیا  به   ی ابیدست  یبرا.  است  2020  سال  در   آن

  دلار   اردیلیم  145  حدود  به  د یبا  2030  سال  تا  ی انرژ  بخش   در  یگذاره یسرما  اساس   نیا  بر.  ابد ی  ش یافزا  مداوم  بصورت  د یبا

 . گردد یگذاره ی سرما پاک یهای انرژ در بخش مبلغ   نیا سوم  کی  حداقل و برسد 

 
1 Eurasia 2 the Global Methane Pledge 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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  دادن   دست  از   جبران  دنبال   به   هیروس .  است  روبرو   ی ادیز   تیقطع  عدم  با   منطقه   ن یا  گاز  و   نفت  در   یگذاره یسرما  اندازچشم

  تا  کشور  نیا  نفت   صادرات   یبرا  هاتلاش   نیا.  است  ایآس   جنوب  و   نیچ  در   د یجد   ی بازارها  یجستجو   با  ، ییاروپا  یبازارها

  ن یترمحتمل  ایاوراس   یهاکشور   و  بوده  دشوارتر   اریبس  گازصادرات    ی برا  د یجد   یهارساختیز  جادیا  اما  بوده،   موفق   یادیز  حد 

 صادرات   خصوص   در   ا یاوراس   یکشورها  با  خود   دوجانبه  توافقات   ه ی روس   رو،   ن یا  از.  بود  خواهند   واردات گاز روسیه   یبرا   نه یگز

  ی ایآس   با  گاز   و   نفت   ت یترانز  و   نی تأم بازارهای جدید برای  دنبال  به   ه یروس   همچنین   .است  داده ش یافزا  را  ی لیفس  سوخت

  یسنگ غالذ  روگاهین   کی  ساخت  یبرا  زستانیقرق  با  یانامه توافق  هیروس   ، 2023  سال  در   مثال  بعنوان   .است  بوده  ز ین  ی مرکز

  ی کشورها  ستایس   ن،یاوکرا  با  هیروس   جنگ  اتمام  زمان  بسیاری از عوامل مانند .  کرد  امضا(  مگاوات  660  تیظرف  به)  د یجد 

  یگذاره یسرما  زان یم  بر  توانند می   ی لیفس  سوخت  یهاحامل   یجهان   متیق  و  ه یروس   از  ی انرژ  یهاحامل  د یخر  در   منطقه 

  منابع   بخش  در  یگذاره یسرما  و   پویایی  رسد ی م  بنظر   نکهیا  ضمن.  باشند   مؤثر  ی انرژ  بخش  در   ایاوراس   منطقه   یکشورها

بی  ابه منظور دستی،  34مطابق شکل    .نباشد   منطقه  نیا  یهادولت اکثر    یاصل  یهاوت یاول  از  همچنان  زین  ریدپذ یتجد   یانرژ

پایدار جهانی توسعه  اهداف  سال    ،به  تا  منطقه  این  از    2030کشورهای  بیش  انرژی    210باید  بخش  در  دلار  میلیارد 

های پاک را بیش از شش گذاری در بخش تولید انرژی ، سرمایه 2024نسبت به سال    ای که گذاری کنند به گونه سرمایه

گذاری در بخش  برابر، در بخش مصرف نهایی را چهار برابر و در بخش شبکه را دو برابر افزایش دهند و همچنین سرمایه 

 .مقدار کنونی کاهش دهند های فسیلی را به نصف سوخت

 
 در بخش انرژی  کشورهای منطقه اوراسیا گذاری( روند سرمایه34شکل 



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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 منطقه خاورمیانه  •

،  عربستان سعودی، عراق، امارات متحده عربی  شاملترین تولیدکنندگان نفت جهان  از بزرگ   کشور   پنج  میزبان   1اورمیانه خ

از ده    کشور طوری که سه  کند، به علاوه بر این، این منطقه نقش مهمی در تولید گاز طبیعی ایفا می   است.  ایران و کویت

  گذاری سرمایه . در حال حاضر،  اند گرفته در این منطقه قرار  تولیدکننده برتر جهان شامل ایران، قطر و امارات متحده عربی  

گذاری در  دلار سرمایه   1به ازای هر    به طوری که  ها غالب استگذاریهای فسیلی بر سایر سرمایه سوخت  تولیداتدر  

تنها  سوخت فسیلی،  در   20های  پاک  انرژی   بخش  سنت  می سرمایه های  تنها  .شودگذاری  میزان  یک دهم    معادل   این 

 .  استگذاری سوخت فسیلی به منابع انرژی پاک میانگین جهانی نسبت سرمایه 

عنوان مثال،  وجود دارد. به   هاآن   و میزان مصرف انرژی  هاملت  های زیادی در سطح درآمد سرانه در این منطقه، تفاوت 

بالای درآمد و مصرف انرژی قرار دارند، در    سطوح  در کشورهایی مانند عربستان سعودی، امارات متحده عربی و کویت  

طور قابل توجهی متفاوت است. عربستان بندی اعتباری دولتی نیز به . رتبه برعکس استیمن و سوریه    شرایط برای  حالی که

هستند، در حالی که    های خوددر توانایی بازپرداخت بدهی  های بالاسعودی، کویت، قطر و امارات متحده عربی دارای رتبه 

عراق و لبنان دارای   همچنین کشورهایی مانند ایران،بندی متوسط قرار دارند. در دسته  از این لحاظ اردن، عمان و بحرین 

مانن  .هستند   تری پایینهای  رتبه  عواملی  دلیل  به  وضعیت  تحریم این  بین د  ثبات های  و عدم  اقتصادی  نوسانات  المللی، 

از کشورهای منطقه   سیاسی برخی  به این معناست که سرمایه ایجاد شده است. رتبه   در  پایین  اعتباری  گذاران و  بندی 

 ها خواهند داشت. گذاری در این کشوربالا، تمایل کمتری به سرمایه  مالی هایبه دلیل ریسک  المللیبین  مؤسسات مالی

میلیارد دلار برسد که از این    175به حدود    2024انرژی خاورمیانه در سال  بخش  گذاری در  شود که سرمایه بینی می پیش

انرژی   15مبلغ، حدود   به  با  های  به منظور دستیابی به سیاستهای پاک اختصاص خواهد یافت.  درصد  حرکت  مرتبط 

بیش از سه برابر نسبت  این منطقه باید  های پاک  گذاری در انرژی ، سرمایه 2030شتابان به سوی منابع تجدیدپذیر تا سال  

نیاز  های فسیلی ، گذاری در سوختدلار سرمایه   1یابد. در نتیجه، تا پایان این دهه، به ازای هر افزایش می  2024به سال 

پنج تا از دوازده کشور این منطقه اهدافی    وجود خواهد داشت.های پاک  انرژی توسعه    گذاری در سرمایه سنت    70  حدود   به

اند. امارات متحده عربی و عمان هدف دستیابی به صفر خالص کربن  برای کاهش انتشار خالص کربن به صفر تعیین کرده 

اعلام    2060اند، در حالی که عربستان سعودی، بحرین و کویت هدف خود را برای سال  را تعیین کرده  2050تا سال  

 است. متعهد شده  2019نسبت به سال  2030درصدی انتشار کربن تا سال  19ین، امارات به کاهش اند. علاوه بر اکرده 

 
1 Middle East 
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ویژه در زمینه  های انرژی پاک، به گذاری در فناوریبخش برق در این منطقه فرصتی منحصر به فرد برای افزایش سرمایه 

تواند وابستگی به نفت و گاز را  می  نظیر منطقه پتانسیل خورشیدی بی برداری از  آورد. بهره انرژی خورشیدی، فراهم می 

  130به ظرفیت    2030گذاری کرده است که تا سال  عنوان مثال، عربستان سعودی هدف طور چشمگیری کاهش دهد. به به 

  های گیگاوات است. پروژه  10های تجدیدپذیر دست یابد، در حالی که این ظرفیت در حال حاضر کمتر از  گیگاوات انرژی 

شعایبه در عربستان سعودی و پارک خورشیدی محمد بن راشد آل مکتوم در  مانند نیروگاه خورشیدی بزرگ ال   بزرگی

هیدروژن سبز و همچنین افزایش    تولید   جهتهایی  برنامه   منطقهکشورهای  علاوه بر این برخی  امارات در حال اجرا هستند.  

اند. عربستان سعودی برنامه  کرده   تدوین  دپذیر انرژی یهای تجد فناوری   صنعت   در   گذاری در مواد معدنی حیاتی سرمایه

رات متحده عربی  اندازی کرده است. به همین ترتیب، امامیلیون دلار برای اکتشاف مواد معدنی راه  182تشویقی به ارزش  

  معادن در حال مشارکت در    هابه عنوان مثال آن   .در این بخش گسترش داده است  المللیبین  های خود را برای حضور تلاش 

با    یهایتوافق  همچنین  و   میلیارد دلاری هستند   9/1بیش از    به ارزش   گذاری با سرمایه   جمهوری دموکراتیک کنگوکشور  

شرایط سایر کشورهای    ،اما به بجز این پنج کشور  .اند آنها انجام داده غنی از مس    مشارکت در معادنبه منظور  زامبیا    کشور

ترین  گردد. بعنوان مثال ایران بعنوان یکی از اصلی منطقه در حرکت به سوی منابع تجدیدپذیر انرژی مطلوب ارزیابی نمی 

ریزی  اگرچه برنامه   ،کند درصد از کل برق مصرفی خود را از منابع تجدیدپذیر تولید می   5بازیگران انرژی منطقه تنها کمتر از  

 است. 2030درصد تا حداکثر سال  15  حدود اعلامی این کشور دستیابی به 

 
 در بخش انرژی  کشورهای منطقه خاورمیانه گذاری( روند سرمایه35شکل 
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 :خلاصه فصل

مهمترین ابزارهای فعلی مورد استفاده در ایران به 

 :منظور جذب سرمایه در حوزه تجدیدپذیر عبارتند از

قانون جهش تولید دانش بنیان، ایجاد  16ماده 

، خرید برق تضمینی عیصنا یانرژ تهاترسازوکار 

قانون اصلاح الگوی  61توسط دولت مطابق ماده 

رفع موانع تولید  قانون 12ماده ظرفیت  مصرف،

، امکان استفاده از بورس انرژیایجاد ، پذیررقابت

ایجاد تعهد برای ادارات و نهادهای عمومی، ایجاد 

های صادرات تجدیدپذیر و همچنین تسریع و اولویت

گذاران های مرتبط برای سرمایهتسهیل صدور مجوز

 های تجدیدپذیر.و صاحبان پروژه

 

 دانستنی:

 

 

 

 

 

 

درصد از برق ایران به  87حدود  2023در انتهای سال 

گردید. مشارکت منابع  تأمینوسیله گاز طبیعی 

درصد بوده که باد و خورشید  5تجدیدپذیر کمتر از 

درصد سهم داشتند، در حالی که میانگین  1حدود 

 درصد است. 13ها بالاتر از جهانی مشارکت آن

 11فصل 

ابزارهای فعلی جذب سرمایه در  

 حوزه تجدیدپذیر ایران
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های  )بجز برق آبی های تجدیدپذیر  مگاوات نیروگاه   1150، ایران دارای  2023بر اساس آمار منتشر شده در انتهای سال  

  2درصد برق آبی )کوچک مقیاس( و    9درصد پنل خورشیدی،    56درصد آن توربین بادی،    33است که  بزرگ مقیاس(  

واحد پنل خورشیدی کوچک مقیاس نصب شده بر    13000باشد. ضمن اینکه حدود  درصد نیز سایر منابع تجدیدپذیر می 

گذاری  توان روش سرمایه های مسکونی، اداری و صنعتی در کل کشور به ثبت رسیده است. به طور کلی می بام ساختمان

 های تجدیدپذیر در ایران را به هفت مدل زیر طبقه بندی نمود: در حوزه انرژی 

 قانون جهش تولید دانش بنیان(  16مگاوات )ماده  1در صنایع با دیماند بالای  •

تا    درصد و  1سالانه    1402واحدهای صنعتی با قدرت مصرفی بیش از یک مگاوات مکلف هستند از سال    ،مطابق این ماده

توانیر    .نمایند   ن یتأمهای تجدیدپذیر  از برق مصرفی خود را از طریق احداث نیروگاه   درصد   5سال پنجم حداقل به میزان  

موظف است در هر دوره میزان برق تولیدی تجدیدپذیر را قرائت نماید و از برق مصرفی مشمول کسر نموده و در صورت  

به بیانی دیگر در صورت عدم رعایت  .التفاوت را با تعرفه تجدیدپذیر محاسبه و از مشترک مطالبه نماید کسری تولید، مابه 

حداقل میزان تولید تجدیدپذیر، واحد صنعتی باید برای خرید برق معادل کسری تولید خود هزینه بسیار بیشتری بپردازد.  

 های پاک در ایران خواهد شد.این موضوع باعث افزایش رغبت صنایع به استفاده از انرژی 

 (نی تأم  خود سیاست ) ع یصنا یانرژ تهاتر کار  و  ساز از  استفاده  با ریدپذ یتجد  روگاه ین احداث •

جدی مواجه نموده    هایصنعتگران را در فصول گرم و سرد سال با چالش  ،های اخیرایجاد شده طی سال ناترازی برق و گاز  

نیروگاه   .است تولیدی  تهاتر برق  به  اقدام  نیرو برای حل این چالش  با مشارکت  به همین دلیل، وزارت  های تجدیدپذیر 

اساس مصوبه   بر  است.  نموده  پرمصرف  نیروگاه  11/04/1401مورخ    مربوطه صنایع  از کشور  نقطه  هر  در  ، صنایعی که 

( و به درخواست خود، برق  24  الی  8ها )در بازه زمانی  تجدیدپذیر احداث کنند، به میزان برق تولید شده در این نیروگاه 

 .که این برق مشمول قطع و محدودیت شبکه نخواهد شد   پایدار در محل مصرف دریافت خواهند کرد

 قانون اصلاح الگوی مصرف انرژی  61طریق ماده  خرید تضمینی برق از  •

  برق   61  ماده  طریق   از  توانند می   دارند   را  مگاوات  یک  از   کمتر   توان  با  تجدیدپذیر  نیروگاه  تاسیس  قصد   که   یگذارانسرمایه

  این البته  .  بفروشند   دولت   به   )که بر حسب نرخ تورم متغیر خواهد بود(   ریالی   با نرخ مشخص   سال  20  مدت   به   را  خود

حتی شامل   طرح این  .  شودنمی   داده   زمینیها  به آن   طبیعی  منابع   از  و   باشند   داشته  شخصی  زمین  باید   گذارانسرمایه

های کوچک نیز  و لذا مناسب اشخاص حقیقی و شرکت   کیلووات نیز خواهد شد   20های کوچک با ظرفیت کمتر از  نیروگاه 

 خواهد بود. 
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 پذیررقابترفع موانع تولید  قانون  12ماده استفاده از ظرفیت  •

توانند در مناقصات از پیش تعیین شده ساتبا شرکت کنند و در صورت برنده شدن در مناقصه، برق  گذاران می سرمایه

با قیمت حداکثر   سال به طول خواهد   6به مدت  حداقل  سنت دلار به فروش برسانند. این خرید    9/6تولیدی خود را 

توانند بدون مناقصه در زمین خود از این ماده قانونی  انجامید. افرادی که زمین شخصی با کاربری صنعتی دارند هم می 

جویی  دولت مکلف است به سرمایه گذارانی که کالا یا خدمات ارائه شده آنها منجر به صرفه طبق این طرح؛    .استفاده کنند 

همچنین    .جویی شده را تا سقف اصل و سود سرمایه گذاری پرداخت نماید میزان سوخت صرفه معادل  گردد،  سوخت می 

سال در ازای ارائه تضامین    4جویی شده طی مدت  گذار، امکان دریافت کل ارزش سوخت صرفه واست سرمایه در صورت درخ

تواند از برق تولیدی خود مطابق مقررات جاری وزارت گذار می باشد. پس از طی دوره شش ساله، سرمایه پذیر میلازم امکان 

 گذاری بالا، این طرح بیشتر مناسب اشخاص حقوقی است. با توجه به تضامین لازم و حجم سرمایه  .نیرو منتفع گردد

 برق مراکز استخراج رمز ارز  نیتأماحداث نیروگاه تجدیدپذیر جهت  •

غیرقانونی  ای اعم از تعرفه برق خانگی، صنعتی، کشاورزی و تجاری  های برق یارانه استخراج رمزارزها با استفاده از تعرفه 

برای احداث این مراکز باید از وزارت صنعت،    .شوددر ایام اوج مصرف باعث افزایش احتمال خاموشی صنایع می   زیرا  ،است

انرژی مزارع استخراج رمز   ن یتأممعدن و تجارت ایران مجوزهای لازم اخذ گردد که یکی از این مجوزها در خصوص نحوه 

درصد از ظرفیت توانی نیروگاه خورشیدی، اقدام به    20تواند به میزان  گذار می سرمایه ،  هااین روش   یکی از   در  ارز است.

 .های استخراج رمزارز نماید نصب دستگاه 

 امکان استفاده از بورس انرژی  •

نیروگاه  تولیدی  امکان فروش برق  تابلوی بورس سبز  با احداث گذاران می پذیر است و سرمایههای تجدیدپذیر در  توانند 

های تجدیدپذیر، برق تولیدی خود را در بورس به فروش برسانند. قیمت این برق در بورس متغیر بوده و بر اساس نیروگاه 

بینی شرایط سیاسی و اقتصادی آینده، این  شود. با توجه به کمبود برق در کشور و پیش میزان عرضه و تقاضا تعیین می 

در این بین فروش نقدی برق تولیدی، انجام معاملات شفاف، ایجاد فضای    .تواند سودآوری بالایی داشته باشد روش می 

وش عادلانه انرژی در  ها و امکان فر های بخش خصوصی و دولتی، تضمین خرید برق از نیروگاه رقابتی سالم میان نیروگاه 

توان در ارتباط با جذابیت این بازار در مقایسه با بازار عمده فروشی برای صنعت بورس از جمله مزایای مهمی است که می 

 ایفای نقش نماید. های بخش خصوصی نیروگاهی به ویژه نیروگاه 
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 تعهد ادارات دولتی و نهادهای عمومی  •

سال   درصد برق مصرفی خود را در عرض چهار  20بایست  های دولتی و نهادهای عمومی می ساختمانمطابق این طرح،  

نمایند در غیر این صورت مشمول جریمه به نرخ    نیتأمهای تجدیدپذیر  درصد اضافه می شود( از طریق انرژی   5)هر سال  

 .شوند های تجدیدپذیر می انرژی 

طرح  تصویب  بر  سالعلاوه  ایران طی  دولت  اقدامات  مهمترین  بالا،  انرژی  های  بازار  پویایی  حفظ  منظور  به  اخیر  های 

ایجاد امکان تغییرات نرخ خرید تضمین شده برق بر حسب تجدیدپذیر عبارتند از افزایش نرخ خرید تضمین شده برق،  

های انرژی تجدیدپذیر. همچنین ایجاد سازکارهای قانونی لازم  های پیشین با صاحبان پروژه تورم و تسریع در تسویه بدهی

که به معنای تخصیص منابع مالی    حواله گاز هایی نظیر صدور  جهت انتقال سرمایه از بخش فسیلی به تجدیدپذیر با طرح 

بخش تجدیدپذیر را    سرمایه ورودی به جویی شده با استفاده از منابع پاک انرژی است، توانسته  معادل میزان گاز صرفه 

که پیشبینی    گرددمی های غیر پیک با اولویت تجدیدپذیرها صادر  مجوز صادرات برق در زمان تقویت نماید. علاوه بر این  

در بخش    های پاک ایفا نماید.ی ژگذاری در حوزه انر ش خصوصی به سرمایه شود نقش کلیدی در افزایش رغبت بخمی 

سازی ناوگان حمل و نقل عمومی آغاز شده است و استانداردهای مرتبط با مصرف  مصرف نهایی نیز، اقداماتی جهت برقی 

در توسعه استفاده    مؤثر شود. امید است این اقدامات بتوانند گامی  هاست در ایران اجرا می ها نیز مدتانرژی در ساختمان

های فسیلی، شاخص انتشار گازهای  های تجدیدپذیر در کشور باشند تا علاوه بر صرفه جویی در مصرف انرژی از انرژی 

 آلاینده نیز کاهش پیدا کند.   

تواند  ها میسازی سیستم تجارت مجوز انتشار کربن و همچنین کربن کردیت های متداول در جهان نیز اجراییاز میان طرح 

های پاک نماید. در سیستم تجارت مجوز انتشار کربن،  انرژی گذاری در بخش  را ترغیب به افزایش سرمایه   ملی  صنایع بزرگ

اند مجاز به فروش مازاد مجوز انتشار خود به صنایعی با سطوح بالای  ی که موفق به کاهش سطح آلایندگی خود شده صنایع

آلایندگی هستند. طی این مدل صنایعی که موفق به کاهش مصرف انرژی فسیلی و متعاقبا میزان انتشار گازهای آلاینده  

نایع موفق خریداری کنند. در  های بالا، مجوز انتشار بیشتر کربن را از صتوانند به جای چرداخت جریمه اند، می خود نشده 

ها )به صنایع آلاینده( معادل انرژی پاک  های تجدیدپذیر با فروش کردیت کنندگان انرژی سیستم کربن کردیت نیز، تولید 

توانند درآمد بیشتری کسب کنند. این دو طرح که در بسیاری از کشورهای جهان در حال اجرا است، باعث تولییدیشان می 

گذاری  ضمن اینکه، کاهش ریسک سرمایه های تجدیدپذیر خواهد شد.  افزایش جریان مالی از صنایع آلاینده به بخش انرژی 

 های پاک خواهد بود. و تسهیل صدور مجوزها کلید موفقیت در افزایش مشارکت بخش خصوصی در تولید انرژی



  
 های تجدیدپذیر انرژیگذاری بر روند جهانی سرمایه
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