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برآورد شده است. بررسی    درصد  0.2معادل    1400های ثابت سال  بر مبنای قیمت  ۱۴۰۴رشد اقتصادی کشور در سال  
بوده    نفتافزوده بخش  شده ناشی از افزایش ارزشاز رشد محقق  واحد درصد  0.43دهد  اجزای این رشد نشان می 

طوریکه رشد اقتصادی بدون و این بخش بیشترین نقش را در تحقق رشد اقتصادی سال مذکور ایفا کرده است به
 درصد(.  0.3منفی نفت وارد محدوده منفی شده است )

به ترتیب اهمیت شامل   های اقتصادیرشته فعالیتاز منظر   1404ترین عامل مسلط در رشد اقتصادی سال مهم
، سایر معادن )معادن بدون نفت( و مستغلات، كرايه و خدمات كسب و كار با مجموع  های مالی گریواسطهنفت،  

های اقتصادی، صنعت ساخت، کشاورزی و  فعالیتدرصد بوده است. در مقابل، در میان رشته  واحد  1.2مشارکت  
، بیشترین اثر کاهنده  واحد درصد  0.72مشارکت منفی  فروشی، هتل و رستوران با مجموع  فروشی و خردهعمده

 . اندبر جای گذاشته  ۱۴۰۴را بر رشد اقتصادی سال 
 

 

 1400های ثابت به قیمت   های اقتصادیرشته فعالیت به تفکیک  1404رشد اقتصادی سال 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها: مرکز آمار و محاسبات کارشناسیمنبع داده
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 رشد نزدیک به صفر؛ اقتصاد ایران در سایه تحریم و جنگ 


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




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


























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











تولید ناخالص داخلی

صنعت ساخت

استخراج نفت و گاز طبیعی

خدمات اجتماعی، شخصی و خانگی

تامین آب وبرق 

مستغلات، کرایه و خدمات کسب و کار

واسطه گری مالی

عمده و خرده فروشی و هتل و رستوران

حمل و نقل و ارتباطات

امور عمومی،آموزش و بهداشت

سایر معادن

ماهیگیری

ساختمان

کشاورزی

توزیع گاز طبیعی

حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات

درصد-رشد واحددرصد-مشارکت در رشد
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 رشد نزدیک به صفر؛ اقتصاد ایران در سایه تحریم و جنگ 

سال  عملکرد بخش اقتصاد در  فعالیت  ۱۴۰۴های مختلف  از  ضعف در بسیاری  تداوم  از  های  حاکی 
توجهی در درصدی، کاهش قابل  2.9اقتصادی است. در این سال، گروه کشاورزی با ثبت رشد منفی  

 سطح تولید را تجربه کرد. 

 

رشد   نیز  صنعت  گروه  زیربخش 0.5در  عملکرد  اما  رسید،  ثبت  به  نبود؛ درصدی  یکسان  آن  های 
بهگونهبه معادن  سایر  و  طبیعی  گاز  و  نفت  استخراج  که  رشد  ای  تجربه  4.1و    1.8ترتیب  را  درصدی 

درصد   6.5درصد و تأمین آب و برق با رشد منفی    1.5کردند، در حالی که بخش صنعت با رشد منفی  
با رشد   ساختمان  همچنین بخش  شدند.  با رشد   1.4مواجه  گاز طبیعی  درصدی   2درصدی و توزیع 

 عملکردی مثبت داشتند. 

 

بخش در مجموع رشد محدود  نیکه ا  دهدنشان می  زیتحولات ارزش افزوده بخش خدمات ن ی بررس
 ی قابل توجه  ی از ناهمگون  ی خدمات  یهاربخشیحال، عملکرد ز   نیرا تجربه کرده است؛ با ا   یدرصد  0.3

  نهتل و رستورا  ،یفروشو خرده   ی فروشارزش افزوده گروه عمده   ان،یم   نیبرخوردار بوده است. در ا 
منف رشد  م  نیشتر یب  ،یدرصد  1.8  ی با  در  را  در    ی خدمات  یها تیفعال  ان یکاهش  است.  کرده  ثبت 

رشد ارزش افزوده را به خود اختصاص   نیبالاتر   ،یدرصد   8.4با رشد    ی مال  یهایگر مقابل، گروه واسطه
 .داده است

 

به صفر را تجربه کرده است؛ به   کینزد  یکه گذشت، رشد ی اقتصاد کشور در سال درمجموع،
  ش ی افزا  ،ی عیو منابع طب  هیکار، سرما  یرو ین  رینظ  ی منابع  یر یکارگ معنا که با وجود به  نیا 

به    کینزد   یرشد اقتصاد  رو،ن ی نشده است. از ا   جادیا   ی افزوده و ثروت ملدر ارزش   ی محسوس
علا  فرآ   وهصفر،  توقف  غ   نییپا  یور بهره  انگریب  ،ین یآفر ثروت  ندیبر  استفاده  از   نهیربهیو 

، ۱۴۰۴کشور در سال    یآن است که رشد اقتصاد  انگریاست. شواهد موجود ب  یمنابع اقتصاد
شده،   تیتقو  یتا حد  ی معدن  یهات یفعال  ی هرچند از محل بهبود عملکرد بخش نفت و برخ

تأث تول  ریاما تحت  رکود در بخش صنعت و ضعف عملکرد    ،یدر بخش کشاورز   دی کاهش 
سال    نیدر ا   یساختار رشد اقتصاد  رو،ن ی خدمات قرار داشته است. از ا   یهاربخش یز   ی برخ

پا  شیب بر  آنکه  فراگ  هیاز  متک  یاقتصاد  یهات یفعال   ریبهبود  باشد،  عملکرد   ی استوار  بر 

 .دارد   تیاقتصاد حکا  تلفمخ  یهابخش   انیمحدود چند بخش خاص بوده و از عدم توازن م

 



کشور   اقتصادی  رشد  سالمتوسط  می  1404تا    1391های  طی  برآورد  درصد  یک  تشدید  شودحدود  از  پس   .
دهه  محدودیت ابتدای  در  تحریمی  رشد ۱۳۹۰های  نرخ  و  شده  مواجه  توجهی  قابل  انقباض  با  ایران  اقتصاد   ،

 درصد رسید.  8.4به منفی  ۱۳۹۱اقتصادی در سال 

های اقتصادی،  ها، شرایط برای بهبود فعالیتهای ناشی از تحریمبا اجرای برجام و کاهش بخشی از محدودیت
نقطه اوج این دوره در سال  ویژه در بخش نفت، فراهم شد و رشد اقتصادی در مسیر صعودی قرار گرفت.  به

  13.2واحد درصد نسبت به سال قبل، به    14.2  حدودکه نرخ رشد اقتصادی با افزایشی  طوری؛ بهرقم خورد  ۱۳۹5
ها،  درصد رسید. با این حال، این روند پایدار نماند و پس از خروج ایالات متحده آمریکا از برجام و بازگشت تحریم

به   ۱۳۹۷ای که رشد اقتصادی در سال  گونههای اقتصادی مواجه شد؛ بهبار دیگر با افت فعالیت  کشوراقتصاد  
 رصد کاهش یافت.د  4.5منفی 

مجدداً به محدوده    ۱۴۰۰، اقتصاد ایران از ابتدای دهه  ۱۳۹۰های پایانی دهه  پس از تجربه رشدهای منفی در سال
بوده است. در فاصله   ۱۳۹5تر از جهش رشد سال مراتب پایینشده بههای ثبترشد مثبت بازگشت؛ هرچند نرخ

، ۱۴۰۴درصد به ثبت رسیده است. در سال    4.6و معادل    ۱۴۰2، بالاترین نرخ رشد در سال  ۱۴۰۴تا    ۱۴۰۰های  سال
روزه و ۱2زمان با تشدید ناترازی انرژی، قطعی برق، کمبود گاز و تعطیلی برخی واحدهای صنعتی، وقوع جنگ هم

جنگ رمضان نیز به مجموعه عوامل تهدیدکننده رشد اقتصادی کشور افزوده شد. در مجموع، بررسی روند رشد  
ایران در دوره اقتصادی کشور، نشان می اقتصادی  یا رفع تحریمدهد که عملکرد رشد  مراتب ها بههای کاهش 

 های تحریمی بوده است. های تشدید محدودیتتر از دوره مطلوب

 درصد  - 1404تا  1391های روند رشد اقتصادی طی سال 
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 سال  ۱۳درصدی رشد اقتصادی در تله رشد پایین؛ میانگین یک 























      7       

 برجام 
خروج آمریکا از برجام و  

ها تشدید تحریم   

 روزه   ۱2جنگ  
 جنگ رمضان 

 بینی کرده است. درصد پیش 5.4را منفی  ۱۴۰5المللی پول رشد اقتصادی ایران در سال صندوق بین



المللی پول و بانک جهانی در رابطه با انتظار کاهش سرعت  متفاوت اما همسوی دو نهاد صندوق بین   نظرات 
 ؛ رشد اقتصادی

و   3ترتیب  به   2۰2۷و    2۰26های  المللی پول، رشد اقتصاد جهانی در سال بر اساس آخرین برآوردهای صندوق بین
های مزبور به  بینی شده است. همچنین بر اساس برآورد بانک جهانی رشد اقتصادی در سالدرصد پیش  3.4

 گزارش شده است.   2.8و  2.5ترتیب 

  

 درصد - 2027و   2026های المللی پول و بانک جهانی برای سال انداز رشد اقتصاد جهانی؛ برآورد صندوق بینچشم 

 

 

 

 

 

 

 ؛ سپر کاهش رشد اقتصاد جهانی  ، فناوری 

بین صندوق  گزارش  اساس  سال  بر  در  جهانی  اقتصاد  رشد  نسبی  کاهش  پول،  از    2026المللی  متأثر  عمدتاً 
ای که گونهپیامدهای جنگ در خاورمیانه خواهد بود؛ با این حال این رشد حاصل برآیند دو نیروی متضاد است؛ به

های  ها و رشد فعالیتگذاریهای ژئوپلیتیکی و اختلالات تجاری، تا حد زیادی با افزایش سرمایهآثار کاهنده تنش

 . اندفناورانه خنثی شده

 

 ؛ در زنجیره ارزش فناوری   آن   انداز رشد اقتصادها بر اساس مواجهه با جنگ و جایگاه تفاوت چشم 

تأث م   نی ا   ریشدت  در  م  ستین  کسانیکشورها    انیتحولات  به  آن   زانیو  درگمواجهه  با  و    یامنطقه  یها یر یها 
 .دارد ی بستگ یارزش فناور  رهیدر زنج گاهشانیجا

مبادله )بهبود    طیبهبود شرا   لیقرار دارند، به دل  نظامی  یها یر ی که خارج از کانون درگ  یصادرکننده انرژ   یکشورها
ق واردات  ی صادرات   یکالاها  متینسبت  افزا یبه  و  انرژ   یدرآمدها  ش ی(  صادرات  از  چشم  ،یحاصل  رشد  از  انداز 

همچن  یتر مطلوب بود.  خواهند  ز   یی اقتصادها   ن،ی برخوردار  در  جهان  رهینجکه   ی مناسب  گاهیجا  یفناور   ی ارزش 
خود را خواهند داشت. در    یرشد اقتصاد  تی تقو  ایحفظ    تیظرف  ،یبه واردات انرژ   ی در صورت وابستگ  ی دارند حت

اقتصادها  انرژ   یمقابل،  محدود  یواردکننده  حضور  زنج  ی که  فناور   رهیدر  شتاب   یارزش  کاهش  با  دارند، 
 یجذب فناور   نیی پا  تیظرف   ،ی منابع مال  تیمحدود   لی که به دل  ی تی وضع  شوند؛مواجه می  یاقتصاد   یهاتی فعال

 . خواهد بود دتر یآثار آن شد  ،یخارج یهابالا در برابر شوک یر ی پذبیو آس
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 رشد اقتصادی جهان 

 بانک جهانی

2۰26 

2۰2۷ 

2.5 

2.8 

المللی پولصندوق بین  

2۰2۷ 

2۰26 ۳ 

۳.۴ 



  درصد - 2027و   2026های بینی رشد اقتصادی کشورهای منتخب طی سال پیش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  International Monetary Fund (IMF)ها: منبع داده
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دهد که دستیابی به رشد اقتصادی پایدار در المللی نشان میبررسی شواهد و آمارهای داخلی و بین
المللی گیری از سرمایه، فناوری و بازارهای بینایران، مستلزم تقویت تعاملات اقتصادی با جهان و بهره

است. در شرایط کنونی، چنانچه روند پایان جنگ به دستیابی به یک توافق جامع، بهبود روابط خارجی 
های شرق و غرب، همراه با اصلاحات مؤثر در نظام گیری توازن پایدار در تعامل با قدرتکشور و شکل

های ناشی از جنگ و ارتقای تر خسارتحکمرانی اقتصادی منجر شود، زمینه برای بازسازی سریع
گذاری، تسهیل سرمایه های تولیدی اقتصاد فراهم خواهد شد. در چنین شرایطی، افزایشظرفیت

تواند اقتصاد ایران را در مسیر رشد پایدار و توسعه وکار میانتقال فناوری و بهبود فضای کسب
های سیاسی و اقتصادی، خطر بلندمدت قرار دهد. در مقابل، عدم دستیابی به توافق و تداوم تنش

های نظامی را به همراه المللی، افزایش نااطمینانی و حتی بازگشت درگیریهای بینتشدید محدودیت
کاهش تولید، تشدید نوسانات  گذاری،تواند با تضعیف سرمایهخواهد داشت. تداوم این وضعیت می

های متوالی و ای از بحرانبازار ارز، افزایش فشارهای تورمی و گسترش فقر، اقتصاد کشور را در چرخه
 فرساینده قرار دهد.

 پیام سیاستی



همت    581هزار و    15به    1403نسبت به سال    یدرصد  53.3  شیکشور با افزا   ی نگی نقد ، رقم  1404سال    انی در پا
و از    ی پول  هیپا  ش یکه عامل مسلط در رشد آن از منظر عوامل موثر بر عرضه، افزا   دیتومان( رس  اردیل ی)هزار م

با   یدار ید   یهاسپرده و    واحددرصد  17.9بلندمدت با مشارکت    یهاسپردهرشد توام    دهنده،لیتشک  یمنظر اجزا
 .استبوده واحددرصد 12.4مشارکت 

بالا و قابل استفاده در   ی با نقدشوندگ  ی. پول شامل اجزاشودمی  لیتشک  پول  شبهو    پولاز دو بخش    ی نگینقد  
شبه   ی است، در حال  یمبادلات جار  سپردهکه  شامل  دارد.    یکمتر   ی دار بوده و نقدشوندگمدت  یهاپول عمدتاً 

 ن یاست. با ا  افتهیکاهش  0.34به  0.35 داز حدو ۱۴۰۳نسبت به سال  ۱۴۰۴سال  انیپول در پانسبت پول به شبه
و    ی اسیس  یها ی نانینااطم  طیدر شرا   ژهیودار به پول، به مدت   یهاسپرده  لیانتظارات، تبد   رییحال، در صورت تغ

 ی فشارها   دیتشد   تیکل و در نها یرشد تقاضا  سازنهیزم ،ی نگی سرعت گردش نقد   شیبا افزا  تواندمی  ،یاقتصاد
 شود.  تورمی

 هزارمیلیارد تومان  - نقدینگی و اجزای آن

 

 

 

 

 

 

 

 ها: بانک مرکزیمنبع داده

 

همت رسید. بیشترین سهم    196هزار و    2درصدی نسبت به سال قبل به    61.5با رشد    1404پایه پولی در پایان سال  
واحد درصد )عمدتا  217.2های خارجی بانک مرکزی با مشارکت در رشد پایه پولی مربوط به افزایش خالص دارایی 

واحد    27.2به دلیل افزایش نرخ تسعیر( و پس از آن افزایش مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی با مشارکت  
تواند ریسک های سیاسی، همچنان میدرصد بوده است. تداوم رشد بالای پایه پولی، حتی در صورت کاهش تنش

 ثباتی اقتصاد کلان را به همراه داشته باشد. تشدید فشارهای تورمی و بی 

  هزارمیلیارد تومان - پایه پولی 

 

 

 

 

 

 

 ها: بانک مرکزیمنبع داده
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 ۱۴۰۵رشد نقدینگی و پایه پولی؛ ریسک تشدید تورم در سال 

 7 


7



1402پایان اسفند  1403پایان اسفند  1404پایان اسفند 

پول شبه پول

15581.2 

10165.9 

7877.4 

 نقدینگی

پایان اسفند 

1402 

پایان اسفند 

1404 

پایان اسفند 

1403 

1092.1 

1395.4 

2195.9 



دهد هر واحد پایه پولی )پول پرقدرت ایجادشده توسط بانک ضریب فزاینده نقدینگی معیاری است که نشان می
  7.095به    1404شود. این ضریب در سال  مرکزی( از طریق شبکه بانکی به چه میزان نقدینگی در اقتصاد تبدیل می

واحد نقدینگی در اقتصاد ایجاد کرده است. بررسی عوامل   7.1هد هر یک واحد پایه پولی، حدود  درسید و نشان می
واحددرصد، عامل   59.9دهد که افزایش پایه پولی با مشارکت  درصدی نقدینگی نشان می  53.3مؤثر بر رشد  

واحددرصد بخشی از اثر انبساطی   6.6اصلی رشد نقدینگی بوده، در حالی که ضریب فزاینده با مشارکت منفی  
 افزایش پایه پولی بوده است.  1404رو، منشأ اصلی رشد نقدینگی در سال . از اینپایه پولی را خنثی کرده است

 
 واحد درصد - نسبت سال قبل 1404درصدی نقدینگی در پایان سال   53.3مشارکت عوامل در رشد 

 
 
 

 

 

  

 

 ها: بانک مرکزی و محاسبات کارشناسیمنبع داده

 

همت رسید که    110هزار و    12به حدود    1404ها و موسسات اعتباری در پایان سال  بدهی بخش غیردولتی به بانک
همت    299هزار و    15های این بخش  درصد رشد داشته است. در مقابل سپرده  37.2حدود    1403نسبت به سال  

ها درصد رشد داشته است. بخش عمده بدهی بخش غیردولتی به بانک  53.2حدود    1403بود که نسبت به سال  
درصد   66.1های خصوصی و موسسات اعتباری با سهم  را بدهی بانک  1404و موسسات اعتباری در پایان اسفند  

 تشکیل داده است. 

 

 هزارمیلیارد تومان –ها و موسسات اعتباری های بخش غیر دولتی به بانکبدهی و سپرده 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها: بانک مرکزی منبع داده
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 ۱۴۰۵رشد نقدینگی و پایه پولی؛ ریسک تشدید تورم در سال 

پولی پایه  

-6.6 ضریب فزاینده  

59.9 









77

7

1402

1403

1404

دولت  شرکت ها و موسسات دولتی



هزار    833درصدی نسبت به سال قبل به حدود    72.6با رشد    1404بدهی دولت به بانک مرکزی در پایان سال  
درصد افزایش یافت. این تفاوت   9.7های دولتی به بانک مرکزی تنها  میلیارد تومان رسید، در حالی که بدهی شرکت

به دولت اختصاص   1404بیانگر آن است که بخش عمده افزایش بدهی بخش عمومی به بانک مرکزی در سال  
 داشته است. 

 هزارمیلیارد تومان - های دولتی به بانک مرکزیبدهی دولت و شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 ها: بانک مرکزی منبع داده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ۱۴۰۵رشد نقدینگی و پایه پولی؛ ریسک تشدید تورم در سال 

660

301

121106

77306

6

12

  

بدهی بخش غیردولتی سپرده های بخش غیر دولتی
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دهد که از منظر سیاست پولی، این سال یکی از نشان می ۱۴۰۴بررسی تحولات بازار پول در پایان سال 
های اقتصاد ایران بوده است. رشد بالای نقدینگی و پایه پولی، در شرایطی که اقتصاد ترین سالپرچالش

های رشد اقتصادی و پیامدهای ناشی از دو درگیری نظامی اخیر همچنان با تورم مزمن، محدودیت
دهد. در چنین شرایطی را افزایش می ۱۴۰5مواجه بوده است، ریسک تداوم فشارهای تورمی در سال 

ها، تشدید تورم و کاهش بیشتر قدرت خرید احتمال انتقال آثار انبساط پولی به سطح عمومی قیمت
رو، تقویت انضباط مالی، کنترل کسری بودجه و محدودسازی خانوارها افزایش خواهد یافت. از این

های ضدتورمی و های اساسی افزایش اثربخشی سیاستشرطاتکای دولت به منابع بانک مرکزی پیش
 شوند.مهار انتظارات تورمی محسوب می

 پیام سیاستی



های تورمی را تجربه کرده  ثباتی قیمتی و جهش های متوالی از بی طی بیش از یک دهه گذشته، اقتصاد ایران دوره 
طور مستقیم در کاهش قدرت خرید و تضعیف سطح رفاه خانوارها نمایان هایی که پیامدهای آن بهاست؛ دوره

کوتاه عوامل  محصول  صرفاً  تورمی  نوسانات  این  است.  شوک شده  یا  برآیند  مدت  بلکه  نبوده،  مقطعی  های 
های کلان اقتصادی و واکنش فعالان بازار را منعکس های ساختاری اقتصاد، سیاستتعادلفشارهای خارجی، عدم

کم پنج موج عمده  دستدهد که اقتصاد ایران نشان می  1405تا تیر  90کند. بررسی تحولات تورم از ابتدای دهه می
مجموعه تأثیر  تحت  امواج،  این  از  یک  هر  است.  گذاشته  سر  پشت  را  عواملتورمی  از  تشدید   ای  جمله  از 

تنشتحریم اقتصادی،  سیاستهای  در  تغییرات  سیاسی،  شوکهای  و  ارزی  با  های  و  گرفته  شکل  قیمتی  های 
 های زندگی و الگوی مصرف خانوارها بر جای گذاشته است. دامنه و ماندگاری متفاوت، آثار قابل توجهی بر هزینه

 (1400=100کننده )روند درصد تغییرات شاخص قیمت مصرف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 راهنمای نمودار: 
 نقطه: درصد تغییر عدد شاخص قیمت نسبت به ماه مسابه سال قبل بهتورم نقطه

 تورم ماهانه:درصد تغییر عدد شاخص قیمت نسبت به ماه قبل
 تورم سالانه: درصد تغییر میانگین اعداد شاخص قیمت در یک سال منتهی به ماه جاری نسبت به دوره مشابه قبل از آن 

 ها: مرکز آمار منبع داده

 

 ( 1391)از سال  و آغاز جهش تورمی ها میتحر  دیموج نخست؛ تشد 
در    یو اقتصاد  ی اسیس  یها ی نانینااطم  شیو افزا  ی المللن یب  یهام یتحر   دیزمان با تشد هم  ریدهه اخ  موج تورمی  ن ینخست
تشد   ۱۳۹۱سال   گرفت.  دسترس  ،یخارج  یهات یمحدود   دیشکل  در  ارز   ی اختلال  منابع  افزا  یبه  تورمی  شیو    ، انتظارات 

  م یطور مستقتحولات به سرعت در شاخص تورم منعکس شد و آثار آن به ن یشد. ا هامتیق  جهش سطح عمومی سازنهیزم
در    یروند صعود  کی  ی نقطه طبهنرخ تورم نقطه  ،رسمی  ی. بر اساس آمارهادیگرد   انیخانوارها نما  شتیمع  یهانهیبر هز 

رس   ۴2.۴به    ۱۳۹2خرداد   نخست  دیدرصد  تورمی  ن یو  تدر   ریاخ  یهاسال  ریفراگ  شوک  کاهش  با  سرانجام  زد.  رقم   ی جیرا 
و    )در پی تغییرات انتظارات تورمی به دنبال انتخابات ریاست جمهوری ایران و آغاز مداکرات منتهی به برجام (  هیاول  یهاشوک 

نقطه  بهنرخ تورم نقطه   ۱۳۹2که تا اسفند    یا گونهشد؛ به   لیتعد   ج یتدر به   زی ن  هامتیق  شیکاهش نرخ تورم ماهانه، شتاب افزا
 از آغاز شوک بازگشت.   شیبه سطح پ کینزد  یا به محدوده 
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 ها ثباتی قیمت تورمی؛ اقتصاد ایران در گرداب بی  هایموج
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 ( 1397موج دوم؛ خروج آمریکا از برجام و تغییر رژیم تورمی اقتصاد )از سال 

سال   تورمی کشور در  تشدید    ۱۳۹۷دومین موج  با  این رخداد،  آغاز شد.  از توافق برجام  آمریکا  ایالات متحده  در پی خروج 
های گیری انتظارات تورمی، زمینه بروز یکی از شدیدترین جهشهای اقتصادی، افزایش فشار بر بازار ارز و شکلنااطمینانی 

درصد رسید. تداوم این شرایط   ۷.۱به    ۱۳۹۷های اخیر را فراهم کرد. در نتیجه این تحولات، نرخ تورم ماهانه در مهر  قیمتی دهه
  درصد افزایش یابد.  52.۱به   ۱۳۹8درصد بود، در اردیبهشت  ۷حدود  ۱۳۹۷نقطه که در فروردین بهموجب شد نرخ تورم نقطه 

، آثار آن صرفاً به یک جهش موقتی محدود  ۱۳۹۱پرواضح است، ویژگی متمایز این موج تورمی آن بود که برخلاف تجربه سال  
اقتصاد ایران وارد مرحله    ۱۳۹۷نماند، بلکه سطح عمومی تورم را به یک تعادل بالاتر منتقل کرد. به بیان دیگر، پس از سال  

طور محسوسی افزایش یافت )میانگین نرخ  های پیشین بهجدیدی از تورم شد که در آن میانگین نرخ تورم نسبت به دوره
درصد بود.( و   ۹.6تنها    ۱۳۹6تا    ۱۳۹۴درصد رسید، در حالی که این رقم در دوره    26.۹به    ۱۳۹8تا    ۱۳۹۷تورم سالانه در دوره  

 حتی با کاهش شدت شوک، نرخ تورم دیگر به سطوح پیش از خروج آمریکا از برجام بازنگشت.  
 

 1399 و 1398های موج سوم؛ تشدید فشارهای خارجی و تعدیل قیمت بنزین در سال

جمهوری آمریکا، دامنه فشارهای  زمان با نزدیک شدن به انتخابات ریاست سومین موج تورمی در شرایطی شکل گرفت که هم
و افزایش    ۱۳۹8گسترش یافت. در کنار این عوامل، اصلاح قیمت بنزین در آبان    ۱۳۹۹و    ۱۳۹8های  اقتصادی علیه ایران در سال

هزینه بر  آن  حملنرخ  تولید،  غیرمستقیم  و  مستقیم  گذاشت.های  اثر  مصرف  و  تورم   ونقل  نرخ  تحولات،  این  ادامه  در 
به حدود   ۱۴۰۰درصد بود، با شتابی قابل توجه افزایش یافت و در فروردین    ۱۹.8معادل    ۱۳۹۹نقطه که در فروردین  بهنقطه

شود؛ بلکه همانند موج پیشین، پس از فروکش  درصد رسید. اهمیت این موج صرفاً در دامنه افزایش تورم خلاصه نمی 5۱.۱
توان مرحله دیگری از انتقال اقتصاد کردن شدت اولیه شوک نرخ تورم به سطوح گذشته بازنگشت. از این منظر، موج سوم را می

ثباتی قیمتی در اقتصاد  ایران به سطوح بالاتر و ماندگارتر تورم دانست؛ تحولی که به افزایش مجدد میانگین تورم و تثبیت بی 
 کشور انجامید.

 

 1401موج چهارم؛ حذف ارز ترجیحی در سال 

شکل گرفت. این سیاست با هدف    ۱۴۰۱تومانی در خرداد    4200چهارمین موج تورمی در پی اجرای سیاست حذف ارز ترجیحی  
گذاری کالاهای اساسی های ناشی از تخصیص ارز چندنرخی، محدود کردن قاچاق معکوس و اصلاح سازوکار قیمتکاهش رانت

های بالاتر، شوک قابل توجهی را به به اجرا درآمد. با این حال، انتقال ناگهانی بخشی از هزینه واردات از نرخ ترجیحی به نرخ
به   ۱۴۰۱در نتیجه این تحول، نرخ تورم ماهانه در خرداد    قیمت کالاهای مشمول و سایر اجزای سبد مصرفی خانوار وارد کرد.

ثبت  ۱۰.6 رقم  بالاترین  که  رسید  طی  درصد  می   ۱۴شده  محسوب  گذشته  بهسال  شوک  این  شدت  تورم  شد.  نرخ  در  تدریج 
افزایش   ۱۴۰2درصد در فروردین    55.5به    ۱۴۰۱درصد در خرداد    ۴۷.5ای که این شاخص از  گونهنقطه انعکاس یافت؛ بهبهنقطه

  ۳2.۳به    ۱۴۰2نقطه در اسفند  بهتعدیل آثار این موج تقریباً بیش از یک سال به طول انجامید. نرخ تورم نقطه   ه وپیدا کرد
( بازگشت. با وجود این، کاهش نرخ تورم  1401ای نزدیک به سطح پیش از آغاز شوک )فروردین  درصد کاهش یافت و به محدوده

 ها نسبت به دوره اوج این موج است. صرفاً بیانگر کند شدن آهنگ افزایش قیمت و هها نبودبه معنای کاهش سطح قیمت
 

 1404های تورمی در سال ثباتی موج پنجم؛ تشدید مجدد بی 
 ی تیامن  ،یاسیس  یهای نانیاز نااطم  یا آن با مجموعه   یاز ابتدا   رانیکه اقتصاد ا  ی آغاز شد؛ سال  ۱۴۰۴از سال    موج تورمی  ن یپنجم

ارز ترج  ماهید  ی اجتماع  یهاناآرامی  ،نظامی  یر یمواجه بود. وقوع دو درگ  ی و اجتماع از   ،یاساس  یکالاها  ی برخ  ی حیو حذف 
اثر گذاشتند.  هامتیبر روند ق ،انتظارات تورمی تیتقو قیو هم از طر  هانهیهز  شیافزا ریبودند که هم از مس ی جمله عوامل

ماهانه    یهاش ی. آثار انباشته افزاابدی  شی( افزا1404درصد )بهمن    ۹.۴تحولات موجب شد نرخ تورم ماهانه تا سطح    ن یا  ندیبرآ 
سطح    ن یو به بالاتر   1405درصد در خرداد    88.6نرخ را به    نی نقطه منعکس شد و ابهدر شاخص تورم نقطه  ج یتدر به  مت،یق

 رساند.   رینرخ تورم در دهه اخ
  ی فشارها  ل یاز تعد   هیاول  یا عنوان نشانهبه  تواندمی  ،یچند ماه متوال  ی ذکر است که کاهش مستمر نرخ تورم ماهانه ط  انیشا

ا  ی تلق  تورمی با  آمار   ن یشود؛  شواهد  حاک  یحال،  چن  ی موجود  که  است  آن  داده  یروند  ن یاز  مشاهده   یها در  منتشرشده 
  ی هاموج در ماه  ن یآثار ا   رود نقطه، انتظار میبهماهانه به تورم نقطه  یهاشوکانتقال    یر یتأخ  تی. با توجه به ماهشودنمی

ا  ی باق  تورمی  یهادر شاخص   زیبعد ن مدت    یکه هرچه تورم برا   دهدنشان می   ن یشیپ  یهاتجربه موج  ن،یبماند. افزون بر 
 . خواهد بود شوارتراز شوک د  شیپ یهاشود، بازگرداندن آن به محدوده تیدر سطوح بالا تثب یتر ی طولان
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 هاثباتی قیمتتورمی؛ اقتصاد ایران در گرداب بی هایموج



ت تورم نقطه۱۴۰5  رماهیدر  با کاهش جزئبه، نرخ  به    یواحددرصد  0.7  ی نقطه  به خردادماه،  درصد   87.9نسبت 
 ی سال گذشته قرار دارد و از تداوم فشارها  رماهیواحد درصد بالاتر از ت  46.7نرخ همچنان    نیحال، ا   نیبا ا   د؛یرس

 .کندمی تی توجه بر خانوارها حکاقابل تورمی
 

  یهاگروه   انیبا ماه مشابه سال قبل، در م  سهیدر مقا  متیشاخص ق  شیافزا   نیشتر ی، ب۱۴۰5  چهارمین ماه  در
روغن  بی ترتبه  یی کالا به  چربمربوط  و  دخان   261.5با    های ها  گوشت   162.4با    اتیدرصد،  و  قرمز  گوشت  درصد، 
 145.2ها با  آن  یهاو فرآورده  دیسف  ودرصد و گوشت قرمز    147.1مرغ با  و تخم  ریپن  ر،یدرصد، ش  149.2با    انیماک

اقلام   نی نقش مهم ا   لیمرغ، به دلو تخم  اتیگوشت، لبن  ی هادر گروه  متیق  ریچشمگ  شیدرصد بوده است. افزا 
درآمد، به کم  یهادهک  ژهیوخانوارها، به  ی و دسترس  یی مواد غذا   دی قدرت خر   تواندخانوار، می  نیپروتئ  نیدر تأم

 .مواجه کند یشتر یب تیبا محدود  ار  ی نیپروتئ ی منابع اصل
 

و   یی کالا   یهامشارکت گروه  زانیکشور، م  یخانوارها  نهیکالاها و خدمات در سبد هز   تیاهم  بیتوجه به ضرا   با
مشارکت در تورم نقطه به نقطه مربوط به   نیشتر یب  ،یماه سال جار  نیدر تورم متفاوت است. در چهارم ی خدمات

واحددرصد   12ها با  سوخت  ریگاز و سا  ق،واحددرصد سهم، مسکن، آب، بر   44با    هایدنیو آشام  هایگروه خوراک
 . واحددرصد سهم است 5.9واحددرصد سهم و بهداشت و درمان با  8.1ونقل با سهم، حمل

 
  

نسبت به ماه مشابه سال قبل   1405 تیردرصدی شاخص کل  87.9های کالایی و خدماتی در  افزایش مشارکت گروه 

 واحد درصد - )تورم نقطه به نقطه( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 راهنمای نمودار: 
 را ایجاد کرده است.  GDPکند هر بخش چند واحد درصد از رشد یا کاهش مشخص می مشارکت در رشد؛ 

 و محاسبات کارشناسی ها: مرکز آمارمنبع داده
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 ها در کانون فشارهای تورمینقطه در اوج؛ خوراکیبهتورم نقطه
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خوراکی ها و آشامیدنی ها

مسكن ، آب ، برق ، گاز و سایر سوخت ها

حمل ونقل

بهداشت و درمان

کالاها و خدمات متفرقه

مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها

پوشاک و کفش

هتل و رستوران

ارتباطات

دخانیات

تفریح و فرهنگ

آموزش



 

طور . بهرا تجربه کرده است  رقمی، تنها در دو سال تورم تک۱۴۰۴  انیتا پا  ۱۳۹۱  یهااقتصاد کشور در فاصله سال
، سطح تورم در ایران افزایش یافته و تورم تک رقمی به ندرت رخ داده ۱۳5۳بعد از شوک اول نفتی در سال  کلی  

 .دوره، تورم در سطوح بالا تداوم داشته است نیبخش عمده ا  ی که ط دهدموضوع نشان می نیا . است

تا   1397درصد و میانگین نرخ تورم سالانه در دوره    17.2برابر با    1396تا    1391وره  در د نرخ تورم سالانه    نیانگیم
های تواند بیانگر نقش محدودیتتوجه میانگین تورم در دوره دوم، میافزایش قابل  .است  38.5برابر با    1404

  ۳۰تورم در بازه    یها نرخ  ی فراوان نیشتر یب  ن،ی. همچنتحریمی در تشدید فشارهای تورمی در اقتصاد ایران باشد
 .است رانیبالا در اقتصاد ا  یهاغلبه تورم انگر یدرصد قرار دارد که ب ۴۰تا 

متوال  ی ط  رانیا   اقتصاد سال  سال    ی منته  ی چهار  از  ۱۴۰۴به  بالاتر  تورم  است.  ۴۰، نرخ  کرده  تجربه  را    ن یا   درصد 
 .رودبه شمار می ی مورد بررس  یهاسال ی سطح ط نیتورم در ا  یدوره ماندگار  نیتر ی طولان

درصد بوده است. در    50.6و معادل    ۱۴۰۴نرخ تورم سالانه مربوط به سال    نی، بالاتر ۱۴۰۴تا    ۱۳۹۱  یهاسال  انیم  در
 درصد ثبت شده است.  6.9و برابر با   ۱۳۹5دوره در سال   نینرخ تورم ا  نیمقابل، کمتر 

 

 تعداد سال   - 1404تا  1391های تواتر تجربه تورم طی سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 کارشناسیها: مرکز آمار و محاسبات دادهمنبع 
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 بررسی تواتر تجربه تورم ایران
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 یکه از ابتدا  ی تورم جهان  ی روند نزول  دهدنشان می   2۰26  یپول جولا  ی المللنیصندوق ب  دیگزارش جد   یبرآوردها
به    2۰25درصد در سال    4.1که نرخ تورم از    یا گونهمتوقف خواهد شد؛ به  2۰26آغاز شده بود، در سال    2۰2۴سال  

 .افتیدرصد کاهش خواهد  3.9به  2۰2۷و سپس در سال  افتهی شی افزا  2۰26درصد در سال  4.7

 68.۹با نرخ تورم    رانی، ا (2۰26  لیپول )آور   ی المللنیصندوق ب  ی انداز اقتصاد جهانبر اساس گزارش چشم  نیهمچن
نرخ تورم در    نیبالاتر   یکشور دارا  نیسوم  گاهیدرصد(، در جا۷5.۱درصد( و سودان )  ۳8۷.۴درصد، پس از ونزوئلا )
ا   ن،یجهان قرار دارد. همچن ب  ۴۰.۳و    ۳8.5  بی ترتبه   رانینرخ تورم  آرژانت  شتریواحددرصد  برآورد   هیو ترک  نی از 

تورم    یها و عراق با ثبت نرخ  ی قطر، امارات متحده عرب  ،ی عمان، عربستان سعود  یشده است. در مقابل، کشورها
نسب  ،رقمیتک ثبات  عمومی  یشتر یب  ی از  سطح  توجه  هامتیق  در  قابل  فاصله  و  بوده  وضع  ی برخوردار   تیبا 

 .نددار  رانیا  تورمی

 درصد - بر اساس گزارش آوریل  2026در سال  (CPIکننده )بینی تغییرات شاخص بهای مصرفپیش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 International Monetary Fund (IMF)ها: منبع داده
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 های تورم جهانایران در میان بالاترین نرخ
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 پیام سیاستی
ها، به کاهش دهد که تداوم رشد سطح عمومی قیمتهای اخیر نشان میبرآیند تحولات تورمی سال

ویژه برای تر شدن سبد مصرفی خانوارها و تشدید فشارهای معیشتی، بهمستمر قدرت خرید، کوچک
ای از زمان با مجموعهطور همدرآمد، منجر شده است. در شرایط کنونی، اقتصاد کشور بههای کمدهک

پیوسته، از جمله اختلال در زنجیره تأمین و محدودیت دسترسی به کالاها، کاهش همفشارهای به
افزایی این عوامل، منابع ارزی، افزایش کسری بودجه و رشد بالای نقدینگی مواجه است. استمرار و هم

ه تقویت انتظارات تواند بهای پولی، مالی، ارزی و تجاری، میدر صورت فقدان هماهنگی میان سیاست
های قیمتی منجر شود و اقتصاد ایران را در معرض ثباتیتورمی، افزایش ماندگاری تورم و تشدید بی

 های بسیار بالای تورم قرار دهد.تداوم نرخ



گیری،  نیازهای شکلترین پیشهای اقتصادی به منابع مالی موردنیاز، یکی از مهمتأمین مالی و دسترسی بنگاه
فعالیت تداوم  و  کسبتوسعه  و  اقتصادی  میهای  شمار  به  تعیینوکارها  نقش  و  ارتقای کنندهرود  در  ای 

کند. در اقتصاد ایران، بازار پول و بازار ها ایفا میپذیری بنگاهگذاری، افزایش ظرفیت تولید و بهبود رقابتسرمایه
تأمین مالی محسوب می اصلی نظام  سازوکارهای متفاوت،  سرمایه دو رکن  ابزارها و  از طریق  شوند که هر یک 

های مختلف اقتصادی را بر عهده دارند. بر این اساس، در این  وظیفه تجهیز و تخصیص منابع مالی به بخش
خرین آمارهای منتشرشده توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و سازمان بورس و  گیری از آبخش با بهره 

 مورد بررسی قرار گرفته است. ۱۴۰5ماهه نخست سال اوراق بهادار، وضعیت تأمین مالی در این دو بازار طی سه

 

ماهه   سه  طی  ایران  اقتصاد  در  مالی  تامین  حدود    1405کل  سرمایه  بازار  و  پول  بازار  طریق  همت   3.2از  هزار 
مشارکت   درصد افزایش یافته است.  57هزارمیلیارد تومان( بوده که نسبت به مدت مشابه سال قبل    3247.4)

واحددرصد و مشارکت    56.۳بازار پول به عنوان عامل مسلط در رشد تامین مالی طی مدت مورد بررسی برابر با  
واحددرصد است. این وضعیت بیانگر تداوم اتکای نظام تأمین مالی کشور به شبکه    0.7بازار سرمایه نیز حدود  

 های اقتصادی است. بانکی در پاسخگویی به نیازهای مالی بخش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سازمان بورس ها: بانک مرکزی و منبع داده

 

واحد درصدی سهم بازار   ۴.۷حاکی از کاهش    ۱۴۰۴ماهه نخست سال  همچنین، مقایسه ترکیب تأمین مالی با سه 
بازار  طوریسرمایه است؛ به ماهه   سهدرصد در    9.4به    1404درصد در سه ماهه نخست سال    14.1که سهم این 

با در اختیار داشتن    ۱۴۰5نخست سال   بازار پول   ۹۰.6کاهش یافته است. در مقابل، طی سه ماهه سال جاری 
کند. تداوم این الگو،  درصد از کل تأمین مالی، همچنان نقش غالب را در تجهیز منابع مالی اقتصاد کشور ایفا می

های اقتصادی و الزامات ناشی از وضعیت جنگی کشور، بیانگر اتکای بیشتر  ویژه در شرایط افزایش نااطمینانی به
 های اقتصادی است. گذاران به ظرفیت شبکه بانکی برای تأمین نقدینگی و پشتیبانی از فعالیتها و سیاستبنگاه
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 نشینی بازار سرمایهها؛ عقبها زیر سایه بانکتأمین مالی بنگاه

777







هاتسهیلات پرداختی بانک جذب و تجهیز منابع مالی از بازار سرمایه

1404سه ماه   

1405سه ماه   
 هزارمیلیاردتومان  -تامین مالی 



 

درصد از کل  ۹۰.6دهد که این بازار با اختصاص نشان می ۱۴۰5ماهه نخست سال بررسی عملکرد بازار پول در سه
مهم همچنان  اقتصاد،  مالی  محسوب  تأمین  کشور  مالی  منابع  تخصیص  و  تجهیز  کانال  اثرگذارترین  و  ترین 

   شود.می

های اقتصادی درصد به بخش 76.8از مجموع تسهیلات پرداختی شبکه بانکی،  در سه ماهه نخست سال جاری، 
به خانوارها اختصاص یافته است که نشان  23.2و   از درصد  دهنده اولویت سیاست اعتباری کشور در حمایت 

 های اقتصادی است.  های تولیدی و بنگاهفعالیت

ترین محل مصرف درصدی، اصلی   8۴.۹های اقتصادی، سرمایه در گردش با سهم  در میان بخشدر این بازه زمانی،  
درصد قرار دارد. این ترکیب بیانگر آن است که تأمین مالی   ۱2.۴تسهیلات بوده و پس از آن، ایجاد و توسعه با سهم  

های اقتصادی های جدید، معطوف به تأمین نیازهای جاری و استمرار فعالیت بنگاهبانکی بیش از توسعه ظرفیت
   بوده است.

درصد بیشترین  42.4، بخش صنعت و معدن با سهم  1405در سه ماهه سال    از منظر توزیع بخشی تسهیلات
  5.5درصد، کشاورزی با   14.7درصد، بازرگانی با    34.7کننده منابع بانکی بوده و پس از آن بخش خدمات با  دریافت

با   ساختمان  اعتبارات بر بخش 2.8درصد و مسکن و  های صنعت، معدن و خدمات،  درصد قرار دارند. تمرکز 
 های مولد، تولید و خدمات اقتصادی است. گیری نظام بانکی در حمایت از فعالیتبیانگر جهت

درصد 46.5بیشترین سهم تسهیلات به خرید کالای شخصی با  طی بازه زمانی مورد بررسی،  در بخش خانوار نیز،  
الحسنه ازدواج، فرزندآوری و سایر درصد از تسهیلات خانوار در قالب قرض 45.2اختصاص یافته است. همچنین 

 درصد به خرید مسکن نوساز اختصاص یافته است.  2.1تسهیلات ضروری پرداخت شده و تنها 

 
 
 

 1405سه ماهه  - تسهیلات پرداختی سیستم بانکی )هزار میلیارد تومان(

 

 

 ها: بانک مرکزی و محاسبات کارشناسیمنبع داده

 

 

 

 

 

 

 

 درصد تغییر نسبت به مدت مشابه سال قبل  مقدار  بخش 
 67.5 2258.7 های اقتصادی بخش

 59.3 682.۳ خانوارها
 65.5 2941 کل جمع
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 تامین مالی بازار پول؛ تسهیلات پرداختی



ای  گونهای استوار بوده است؛ بهبر دو ابزار روش بدهی و روش سرمایه  1405سه ماهه  ساختار تأمین مالی بازار سرمایه در این  
درصد از منابع  28.5شود و افزایش سرمایه نیز  ترین ابزار تأمین مالی محسوب میدرصدی، مهم71.5که انتشار اوراق با سهم  

ها در بورس و فرابورس طی دوره مورد  های اولیه سهام شرکت ارزش عرضهدر این بازه زمانی،  .  تجهیزشده را تشکیل داده است
هزار میلیارد تومان بوده که   84.7هزار میلیارد تومان رسیده است. همچنین، مجموع افزایش سرمایه بالغ بر   2.6بررسی به  

هزار میلیارد تومان تأمین شده است. پس از سود انباشته، به ترتیب   6۳بخش عمده آن از محل سود انباشته و به میزان  
هزار  4.7ها با  هزار میلیارد تومان، مازاد تجدید ارزیابی دارایی   15.7شده با  افزایش سرمایه از محل آورده نقدی و مطالبات حال

دهد که بررسی ترکیب اوراق بدهی منتشرشده نیز نشان می   هزار میلیارد تومان قرار دارند.   1.4ها با  میلیارد تومان و اندوخته
اند، در حالی هزار میلیارد تومان، سهم غالب بازار بدهی را به خود اختصاص داده 184.1، اوراق دولتی با ارزش  1405طی سه ماهه  

 . هزار میلیارد تومان منتشر شده است 29.3که اوراق بدهی شرکتی با 

 1405سه ماهه  - تامین مالی از طریق بازار سرمایه )هزار میلیارد تومان(

 ها: سازمان بورس و محاسبات کارشناسی منبع داده

 

بده  ی بررس اوراق  انتشار  می  ی روند  خردادماه    دهدنشان  در  مجموع  ۱۴۰5که  در  م  ۱5۷.8،  بده  اردیلی هزار  اوراق    ی تومان 
 ن یداشته است. ا  شیبرابر افزا  ۱2با ماه قبل    سه یمنتشر شده است که نسبت به مدت مشابه سال قبل سه برابر و در مقا

 .است ی در مقطع مورد بررس ی مال ن یتأم یبرا  ی بازار بده یرهاتر از ابزااستفاده گسترده انگریب ریجهش چشمگ

درصد به اوراق   13.7و تنها    ی درصد به اوراق دولت  86.2،  ۱۴۰5ماهه نخست سال  سه  ی منتشرشده ط  ی مجموع اوراق بده  از
تومان    اردیلیهزار م  13.5حدود    ۱۴۰5در خردادماه    ی ردولتیغ  بخش  .است  افتهی( اختصاص  ی)شرکت  ی ردولتیبخش غ  ی بده

نشان    شیدرصد افزا  28با ماه قبل    سهیمنتشر کرده است که نسبت به مدت مشابه سال قبل دو برابر و در مقا  ی اوراق بده
دارد، اما با   تیحکا  ی ن مالیتأم  یبرا   هیبازار سرما  یها از ابزارهااستفاده شرکت  ی جیتدر   شی روند از افزا  ن ی. هرچند ادهدمی

  ی ابزار و کاهش وابستگ  نیتوسعه ا  یبرا   ی قابل توجه  تیهمچنان ظرف  ،یدر کل بازار بده  ی اوراق شرکت  ن یی توجه به سهم پا
 . وجود دارد ی بانک  ی مال ن یها به تأمبنگاه

 هزارمیلیارد تومان - روند ماهانه انتشار اوراق بدهی به تفکیک ماهیت ناشر

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 ها: سازمان بورس  منبع داده

 درصد تغییر نسبت به مدت مشابه سال قبل  مقدار  نوع 
 - ۵۱.8 87.4 ای سرمایه 
 99.2 2۱9.۱ بدهی 

 5.2 306.4 کل جمع
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 و اوراق بدهی جذب و تجهیز منابع –تامین مالی بازار سرمایه 

17





















      7        

 

دولتی شهرداری شرکتی مجموع



 

ماهه نخست سال هزار میلیارد تومان اوراق بدهی غیردولتی )شرکتی( منتشرشده طی سه  2۹.۳بررسی ترکیب  
ها به  هزار میلیارد تومان، بیشترین سهم را در تأمین مالی شرکت    ۱5.6دهد که اوراق مرابحه با  نشان می  ۱۴۰5

 خود اختصاص داده است. 

هزار میلیارد تومان، اوراق    2.5هزار میلیارد تومان، اوراق سلف موازی استاندارد با    ۹.5پس از آن، اوراق گام با   
میلیارد تومان قرار دارند. غلبه اوراق مرابحه   85۰میلیارد تومان و اوراق اجاره با حدود    86۰مدت با  مرابحه کوتاه 

های نقدینگی، بیش از ها در شرایط افزایش نیاز به سرمایه در گردش و محدودیتو گام بیانگر آن است که بنگاه
 .اندمدت استفاده کردهمدت و میانسایر ابزارهای بازار سرمایه از این دو ابزار برای تأمین مالی کوتاه

نسبت به دوره مشابه سال    ۱۴۰5ماهه نخست سال  برابری انتشار اوراق گام در سه  2.5نکته قابل توجه، رشد  
عنوان یکی از ابزارهای مؤثر تأمین مالی تدریج جایگاه خود را بهدهد که اوراق گام بهقبل است. این روند نشان می 

 ها تقویت کرده است. زنجیره تولید و تسهیل سرمایه در گردش بنگاه

 )هزارمیلیارد تومان( - 1405ترکیب عمده اوراق بدهی منتشر شده غیردولتی/ شرکتی طی سه ماهه 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها: سازمان بورس  منبع داده
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 اوراق بدهی –تامین مالی بازار سرمایه 

 پیام سیاستی
طور قابل توجهی بر شبکه بانکی متکی است. تداوم این ساختار، ضمن ساختار تأمین مالی همچنان به

ها را تشدید کرده، هزینه تواند فشار بر ترازنامه بانکها به منابع بانکی، میافزایش وابستگی بنگاه
گذاری مولد را محدود سازد. تأمین مالی را افزایش دهد و امکان تجهیز منابع بلندمدت برای سرمایه

های مالی و مقرراتی برای افزایش سهم رو، توسعه ابزارهای متنوع بازار سرمایه و ایجاد مشوقازاین
گذاری در راستای کاهش های سیاستترین اولویتها، از مهمبازار سرمایه در تأمین مالی بنگاه

گذاری و رشد پایدار تقویت سرمایهآوری نظام مالی و وابستگی اقتصاد به شبکه بانکی، ارتقای تاب
 رود.اقتصادی به شمار می



دهد که صادرات و واردات از منظر وزنی،  نشان می ۱۴۰۴تا  ۱۳۹2های بررسی روند تجارت غیرنفتی کشور طی سال
کرده تجربه  را  متفاوتی  بهالگوهای  دوره  این  در  صادراتی  کالاهای  وزن  که  حالی  در  افزایشی اند.  روند  کلی  طور 

 .داشته، وزن واردات از در دامنه محدودی نوسان کرده است

سال   تا  از برجام و کاهش محدودیت  ۱۳۹۴وزن صادرات غیرنفتی  اما پس  یافت،  افزایش  آهنگی ملایم  های با 
میلیون   ۱۳۰به نزدیک    ۱۳۹2میلیون تن در سال    8۱ای که از حدود  گونهتجاری، رشد قابل توجهی را تجربه کرد؛ به

رسید. پس از آن، با وجود نوسانات ناشی از تحولات اقتصادی و تجاری، روند کلی صادرات وزنی   ۱۳۹5تن در سال  
میلیون تن به بالاترین سطح خود در دوره مورد    ۱5۴با ثبت حدود    ۱۴۰۳همچنان صعودی باقی ماند و در سال  

با این حال، در سال   با کاهش    ۱۴۰۴بررسی رسید.   ۱5۰درصدی نسبت به سال قبل، به حدود    2.2وزن صادرات 
 .میلیون رسید

 ۴۳تا    ۳2در مقابل، وزن کالاهای وارداتی طی دوره مورد بررسی از ثبات بیشتری برخوردار بوده و عمدتاً در بازه  
میلیون تن رسید که نسبت به سال   ۴۱نیز وزن واردات به حدود    ۱۴۰۴میلیون تن در نوسان بوده است. در سال  

 .دهددرصد افزایش نشان می ۳.۳معادل  ۱۴۰۳

 

 تن  میلیون - 1404الی  1392های تجارت وزنی ایران طی سال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها: گمرک منبع داده

 

که صادرات و واردات هر    دهدنشان می   ۱۴۰۴تا    ۱۳۹2  یهاسال   ی کشور ط  ی رنفتیتجارت غ  یروند ارزش دلار   ی بررس
سال به    نی در ا   ی رنفتی. ارزش صادرات غانددهیرس  ی سطح خود در دوره مورد بررس  نی به بالاتر   ۱۴۰۳دو در سال  

. در  دیدلار رس  اردیلیم  5۱.۷به    یدرصد  ۱2به    کیبا کاهش نزد   ۱۴۰۴اما در سال    افت،ی  شیدلار افزا   اردیلیم  58.6
 ۱۴۰۴دلار در سال    اردیلیم  58به حدود    ۱۴۰۳دلار در سال    اردیلیم  ۷۳.5از    ی واردات  یارزش کالاها   زیسمت واردات ن

 .درصد است 2۱در حدود  ی افت انگری که ب افتیکاهش 

می   ۱۴۰۴  سال پرچالش  ی کی  توانرا  ا   یهاسال  نی تر از  دهه   ران یاقتصاد  سال  ریاخ  یهادر  تشد   ی دانست؛    دیکه 
محدود   ی کیتیژئوپل  یهاسکیر   شی افزا   ،یاسیس  یها ی نانی نااطم منطقه  ی ناش  یها تیو  تحولات    ی فضا   ،یااز 

 قرار داد.  ریتحت تأث ی طور محسوسکشور را به ی تجارت خارج
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 ترتر در برابر واردات گرانصادرات ارزان
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صادرات واردات



دلار  ارزش  ا   یکاهش  در  واردات  و  ب  نیصادرات  تجار   انگری سال،  مبادلات  ا   یافت  با  است؛  شدت    نیکشور  حال، 
  ی هاتی و محدود   ی نانی از نااطم ی ناش  یکه فشارها دهدکاهش ارزش واردات نسبت به صادرات نشان می شتریب

 .اثرگذار بوده است ی واردات یکالاها نیاز همه بر تقاضا و تأم شیب  ،یارز 

 

 میلیارددلار - 1404الی  1392های تجارت ارزشی ایران طی سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها: گمرک منبع داده
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 ترتر در برابر واردات گرانصادرات ارزان
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صادرات واردات

 پیام سیاستی
 دهدنشان می یمورد بررس یهاسال یکشور ط یرنفتیتجارت غ یو ارزش یزمان ساختار وزنهم یبررس
که سهم صادرات از  یبه صادرات اختصاص دارد، در حال رانیا یدرصد از وزن تجارت خارج ۷۰از  شیکه ب

بودن  ترنییاپ انگریتفاوت، ب نیدرصد قرار گرفته است. ا 5۰تا  ۴۰ارزش کل تجارت تنها در محدوده 
 یکیزیمعنا که حجم ف نیاست؛ به ا یواردات یبا کالاها سهیدر مقا یصادرات یمتوسط ارزش واحد کالاها

در ساختار  گر،ید انیتجارت همراه نبوده است. به ب یمتناسب از ارزش دلار بالاتر صادرات، با سهمی
که  یاگونهبه شود؛می اهدهوزن و ارزش مبادلات مش انیعدم تقارن م یکشور نوع یرنفتیتجارت غ

از ارزش کل مبادلات را به خود  یاز سهم غالب در حجم تجارت، سهم کمتر یصادرات، با وجود برخوردار
 .اختصاص داده است

 یارزش واحد سبد صادرات شیتجارت، ضرورت توجه به افزا یو ارزش یساختار وزن انیشکاف م نیا تداوم
بالاتر،  یراستا، حرکت به سمت توسعه صادرات محصولات با ارزش تجار نی. در اکندکشور را برجسته می

 یسازو فراهم دفه یکالاها و بازارها بیبه ترک یبخشتنوع ،یمحصولات صادرات یدرجه فرآور شیافزا
 تیظرف شیبه افزا تواندمی یالمللنیب یدر بازارها یرانیا یهاحضور مستمر بنگاه یباثبات برا طیشرا

 کشور کمک کند. یرنفتیصادرات غ یداریو پا تیفیو بهبود ک یارزآور



نرخ  های این بازار حکایت دارد.  ترین شاخصزمان برخی از مهماز تضعیف هم  ۱۴۰5تحولات بازار کار کشور در بهار 
با این حال، اتکا به    درصد افزایش یافته است.  ۹.۱به    ۱۴۰5درصد بود، در بهار    ۷.۳معادل    ۱۴۰۴بیکاری که در بهار  

نرخ  ویژه آنکه در همین دوره،  تواند تصویر جامعی از وضعیت بازار کار ارائه دهد؛ بهتنهایی نمینرخ بیکاری به
زمانی افزایش نرخ بیکاری با کاهش  . همدرصد کاهش یافته است۴۰.۷درصد به    ۴۱.2مشارکت اقتصادی نیز از  

با نسبت  و  نبوده  بیکاران محدود  افزایش تعداد  به  صرفاً  اخیر  است که تحولات  آن  بیانگر  اقتصادی،  مشارکت 
تعداد شاغلان در دوره برابر با کمتری از جمعیت در سن کار که در بازار کار حضور فعال دارند همراه شده است. 

هزار نفر کاهش داشته است.   ۴۰5بیش از  نفر بوده که نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود  میلیون  2۴.۷
هزارنفر   ۴82 بیش از میلیون نفر بوده که نسبت به مدت مشابه سال قبل 2.5همچنین تعداد بیکاران برابر با 

های های ساختاری بازار کار ایران و شوکتوان در امتداد چالشبخشی از این وضعیت را میافزایش داشته است.  
اند. با این  های شغلی اثرگذار بودهها  و ایجاد فرصتهای اخیر بر عملکرد بنگاهمتعددی ارزیابی کرد که طی سال

می نظر  به  نااطمینانی حال،  افزایش  برخی رسد  فعالیت  در  ایجادشده  اختلال  و  جنگ  از  ناشی  اقتصادی  های 
ها، کاهش سطح تولید  افزوده است. تعطیلی موقت برخی فعالیت  ۱۴۰5ها نیز بر شدت این فشارها در بهار  بنگاه

های  تواند از مسیر کاهش تقاضا برای نیروی کار، تعویق استخدامها میو محدود شدن ظرفیت عملیاتی بنگاه
 های بازار کار اثرگذار بوده باشد.  سانی، بر شاخصجدید و در برخی موارد تعدیل نیروی ان

 درصد - روند نرخ بیکاری و نرخ مشارکت اقتصادی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مرکز آمار ها: منبع داده

دارد حکایت  کشور  در  کار  بازار  وضعیت  توجه  قابل  ناهمگونی  از  نیز  استانی  بهار  بررسی  در  استان۱۴۰5.  های ، 
بیکاری   نرخ  با  خوزستان  و  استان  11.9کرمانشاه  میان  در  را  بیکاری  نرخ  بالاترین  ثبت درصد،  به  کشور  های 

درصد رسیده   10.6در این میان، وضعیت استان تهران نیز قابل تأمل است؛ نرخ بیکاری این استان به    اند.رسانده
بهار   با  افزایش نشان می  4.2حدود    ۱۴۰۴که در مقایسه  افزایشی، بهواحد درصد  چنین  به دهد.  با توجه  ویژه 

ای مهم از افزایش  تواند نشانههای اقتصادی، خدماتی و بنگاهی کشور، می جایگاه استان تهران در تمرکز فعالیت
 ترین کانون اقتصادی کشور باشد. فشار بر ظرفیت جذب نیروی کار در بزرگ
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 زمانی جهش بیکاری و افت مشارکت اقتصادیبازار کار در تنگنای جنگ؛ هم
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(محور سمت چپ)نرخ مشارکت اقتصادی  (محور سمت راست)نرخ بیكاری 



  6مراتب شدیدتر از مردان بوده است. نرخ بیکاری مردان از  ، برای زنان به۱۴۰5تحولات نامطلوب بازار کار در بهار  
واحد درصدی است. در مقابل،   ۱.5افزایش یافته که معادل رشد    ۱۴۰5درصد در بهار    ۷.5به    ۱۴۰۴درصد در بهار  

درصد رسیده است؛ به بیان    ۱6.۷درصد به    ۱۳.۷واحد درصدی، از    ۳نرخ بیکاری زنان طی همین دوره با افزایشی  
در عین حال، بررسی نرخ مشارکت اقتصادی    دیگر، شدت افزایش نرخ بیکاری زنان دو برابر مردان بوده است.

دهد. براساس نمودار، نرخ مشارکت اقتصادی مردان با تغییر تری از وضعیت زنان در بازار کار ارائه میتصویر مهم
درصد   ۱۳.۷درصد به    ۱۴درصد کاهش یافته، در حالی که این شاخص برای زنان از    6۷.8درصد به    68.۴محدودی از  

زمانی نرخ بالاتر بیکاری همبا وجود کاهش بیشتر نرخ مشارکت اقتصادی مردان نسبت به زنان،  رسیده است.  
های توجه در شاخصتر مشارکت اقتصادی آنان، بیانگر تداوم شکاف جنسیتی قابلمراتب پایینزنان با سطح به

 اصلی بازار کار است. 

 درصد  - 1405و  1404مقایسه نرخ بیکاری و نرخ مشارکت اقتصادی بین زنان و مردان در فصل نخست سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها: مرکز آمار منبع داده
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 سهم نابرابر زنان و مردان از فشارهای بازار کار
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نرخ مشارکت اقتصادی نرخ بیكاری

1404بهار  1405بهار 


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زنان مردان

۱۴۰5بهار   

31

6

زنان مردان

۱۴۰۴بهار   

تأیید   را  روند  این  نیز  بیکار  جمعیت  ترکیب 
ساله    ۱5کند. سهم زنان از کل جمعیت بیکار  می

بهار   در  بیشتر  حدود    ۱۴۰5و  درصد    ۳2به 
با   مقایسه  در  که  فصل   ۳۱رسیده  در  درصد 

مشابه سال قبل، یک واحد درصد افزایش یافته 
بیکار   از جمعیت  سهم مردان  است. در مقابل، 

از   دوره  همین  به    6۹طی  درصد   68درصد 
از   زنان  سهم  افزایش  است.  یافته  کاهش 
در   آنان  حضور  که  شرایطی  در  بیکار،  جمعیت 

به کار  است،  بازار  مردان  از  محدودتر  مراتب 
بازار  از تضعیف  ناشی  آن است که فشار  بیانگر 

صورت نامتوازن میان زنان و مردان توزیع کار به
معرض  در  بیشتری  شدت  با  زنان  و  شده 

 اند. پیامدهای آن قرار گرفته

 درصد   - 1405و    1404سهم زنان و مردان از کل بیکاران طی بهار  

 ها: مرکز آمار منبع داده



بخش تفکیک  به  کشور  اشتغال  ساختار  میبررسی  نشان  اقتصادی  عمده  که  های  بهار  دهد  بخش  ۱۴۰5در   ،
از آن، بخش   استدرصدی بیشترین سهم اشتغال را به خود اختصاص داده    5۳.8خدمات با سهم   های و پس 

اند. همچنین مقایسه  های بعدی قرار داشتهدرصد در جایگاه  ۱5.۱  درصد و  ۳۱ترتیب با سهم  صنعت و کشاورزی به
واحد درصد کاسته   2در مقایسه با مدت مشابه سال قبل، از سهم شاغلان بخش صنعت حدود    ۱۴۰5آمار بهار  

 واحد درصد( افزوده شده است.  ۰.5واحد درصد( و بخش خدمات ) ۱.۴شده و بر سهم شاغلان بخش کشاورزی )

  درصد - 1405و  1404های اقتصادی طی بهار اشتغال کشور به تفکیک بخش

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها: مرکز آمار منبع داده

، برای بخش خدمات و کشاورزی، مثبت و به ترتیب ۱۴۰۴، اشتغال ایجاد شده نسبت به بهار  ۱۴۰5همچنین در بهار  
هزار نفر بوده در حالی که وضعیت برای بخش صنعت منفی و در این بخش از تعداد   6۹.۷هزار نفر و    ۱۱۱.2حدود  

یش اشتغال در خدمات و کشاورزی نتوانسته هزارنفر کاسته شده است. بر این اساس، افزا   62۹.۴شاغلان حدود  
دهنده کاهش اشتغال صنعتی را جبران کند. کاهش تعداد شاغلان و افت سهم صنعت از اشتغال کل کشور نشان 

 تضعیف موقعیت این بخش در ساختار اشتغال کشور است. 
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 های اقتصادیترکیب اشتغال بر حسب بخش
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 پیام سیاستی
گذاری ها، ضعف سرمایههای ناشی از تحریمهای اقتصادی و ژئوپلیتیکی، محدودیتتداوم نااطمینانی

تواند ظرفیت اقتصاد ایران برای ایجاد و حفظ اشتغال مولد را بیش از ها میو اختلال در فعالیت بنگاه
ای که آثار آن در افزایش بیکاری، کاهش مشارکت اقتصادی، افت اشتغال پیش محدود کند؛ مسئله

پذیری بیشتر زنان در بازار کار قابل مشاهده است. از این منظر، بهبود پایدار وضعیت صنعتی و آسیب
پذیر نیست و مستلزم اتخاذ رویکردی هماهنگ در اشتغال صرفاً با مداخلات مقطعی در بازار کار امکان

های خارجی، ها و تنشینانیوکار است. کاهش نااطمهای کلان اقتصادی و محیط کسبسطح سیاست
ها، رفع موانع تولید و حمایت گذاری و تأمین مالی بنگاهتقویت ثبات اقتصاد کلان، تسهیل سرمایه

گذاری قرار گیرد. در کنار این زا باید در کانون سیاستهای اشتغالهدفمند از تداوم فعالیت بنگاه
های کوچک و متوسط و اتخاذ های شغلی رسمی و مولد، حمایت از بنگاهاقدامات، توسعه فرصت

تواند ضمن افزایش های مشخص برای کاهش موانع ورود و ماندگاری زنان در بازار کار میسیاست
 .ظرفیت جذب نیروی کار، از گسترش اشتغال غیررسمی و ناپایدار جلوگیری کند



 

 

 

 

 

 

 

 

 

برجسته از  یکی  و  فرانسوی  استاد  اقتصاددان  او  است.  نوآوری  اقتصاد  و  رشد  حوزه  معاصر  پژوهشگران  ترین 
Collège de France    وINSEAD  پژوهش است.  لندن  اقتصاد  مدرسه  اقتصاددانهای  و  رشد   این  بر  عمدتاً 

 .  ها و نقش سیاستگذاری در فرآیند رشد متمرکز استوری، پویایی بنگاهاقتصادی، نوآوری، رقابت، بهره

فیلیپ آگیون، با توسعه نظریه رشد شومپیتری، نقش نوآوری و تخریب خلاق را در تداوم رشد اقتصادی برجسته 
کرد. در چارچوب فکری او، رشد پایدار صرفاً حاصل انباشت سرمایه و منابع نیست، بلکه از فرآیندی پویا شکل 

فناوریمی آن  در  که  بنگاهگیرد  و  فعالیتها  جایگزین  نوآور  قدیمیهای  میهای  آموزش،  تر  رقابت،  و  شوند 
کنند. دستاورد آگیون، نگاه به گذاری در نوآوری و نهادهای کارآمد زمینه استمرار این تحول را فراهم میسرمایه
تواند برای ها و نوسازی مستمر اقتصاد است؛ نگاهی که میعنوان فرآیندی مبتنی بر نوآوری، پویایی بنگاهرشد به

 های سیاستی مهمی به همراه داشته باشد.وجوی رشد پایدار، درسر جستاقتصادهای د 

 

 چرا برای ایران مهم است؟ این ایده 

اقتصاد ایران طی بیش از یک دهه با رشد پایین و پرنوسان مواجه بوده است؛ وضعیتی که توجه به عوامل بنیادین 
سازد. از منظر نظریه رشد شومپیتری آگیون، نوآوری و تخریب  دهنده رشد پایدار را ضروری میو سازوکارهای شکل

افزایش بهرهخلاق زمانی می و  تداوم رشد  به  بنگاهتوانند  امکان ورود و توسعه  کنند که  نوآور،  وری کمک  های 
با فناوریرقابت مؤثر، جایگزینی فناوری ورتر های بهرهتر و تخصیص منابع به فعالیتبازدههای کمهای جدید 

وکار، تقویت رقابت، کاهش موانع ورود و رشد  فراهم باشد. از این منظر، برای اقتصاد ایران، بهبود محیط کسب
کردن بستر جذب، توسعه و انتشار فناوری، از الزامات مهم حرکت به سوی رشد پایدار به نوآور و فراهم  هایبنگاه

 روند. شمار می

 

 

 

 

 

 یک اقتصاددان، یک ایده 

Philippe Aghion 

 فیلیپ آگیون

 . کندوجو م جست تخریب خلاق اقتصاددانی که رشد را در 

 2025برنده نوبل اقتصاد 
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