
ین  نگاهی به مخاطرات مالی و اصلاحات ساختاری در چ
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نکات کلیدی

.رشد اقتصادی چین تا حدودی کند شده، اما همچنان بالا باقی مانده است•

.چین همچنان پیشران اصلی رشد اقتصادی جهان باقی خواهد ماند•

یدگی های بزرگ در حال افزایش است و نیاز دارد که فوراً رسریسک مالی از طریق بدهی بالای شرکت•
.شود

.وری داشته باشدنوآوری و کارآفرینی باید سهم بیشتری از رشد بهره•

را  د فراگیری رشهای اجتماعی و توزیع منابع در بخش آموزش و بهداشت، ساده کردن سیستم کمک•
.دهدافزایش می



ص داخلی چین بر اساس آخرین پیش بینی سازمان همکاری اقتصادی و توسعه، سرانه تولید ناخال
دو برابر خواهد شد و اقتصاد چین مهمترین عامل پیشران رشد2020تا 2010های بین سال

.اقتصاد جهانی باقی خواهد ماند
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.شودگذاری به مصرف متوازن میسرمایهچین از سمت گذاری در حال کاهش است و اقتصاد رشد سرمایه
.شودمیدرآمد ملی گذاری منجر به افزایش سهم نیروی کار از در واقع کاهش بازدهی سرمایه
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به بعد، سهم خدمات از تولید ناخالص داخلی بیش2012از سال . کندحرکت میاز سمت صنعت به خدمات اقتصاد چین 
.  درصد تولید ناخالص داخلی چین است50سهم خدمات بیش از 2016از سهم صنعت بوده است و در سال 
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2020ا سال اقتصاد چین در حال تغییر از یک جامعه با درآمد متوسط به یک جامعه نسبتاً مرفه ت
.است

.ستهای اجتماعی اافزایش کیفیت زیرساختو تر، سبزتر این امر مستلزم رشدی عادلانه

ائه  افزایش مصرف از طریق کاهش نیاز مردم در دوران پیری به امنیت، بهداشت و آموزش، ار
ای کارگران  های شغلی برخدمات عمومی با کیفیت مشابه در سراسر کشور و تضمین فرصت

.  اخراج شده امکان پذیر است

6



روستایی  سهم جمعیت. همزمان با عملکرد مطلوب اقتصاد، نرخ فقر به طور چشمگیری کاهش یافته است
.کاهش یافته است2015درصد در سال 5.7به 2005سال درصد در 30از ؛ اندکه زیر خطر فقر بوده
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.نابرابری درآمدی با توجه به رشد درآمد طبقه متوسط کاهش یافته است
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هاافزایش پویایی و عملکرد شرکت
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.تو موانع کارآفرینی در چین کاهش یافته اسشده است تر آسانمجوزها ادغام کسب و کار از طریق حذف و شروع 
.اندمراحل ادرای در چین حذف یا به سطح محلی تقلیل یافته350بیش از 

10

OECD Product Market Regulation database and authors’  calculation:منبع 
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ست اما  تحقیق و توسعه در چین بالاتر از کشورهای با تولید ناخالص داخلی مشابه چین اهای هزینه
.کمتر از کشورهایی مانند آمریکا و ژاپن استها هزینههمچنان این 

OECD MSTI database:منبع 
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ن باید دولت ایهست، ها متمرکز برای نوآوری در برخی بخششده دولت چین بودجه عمومی صرف 
.  های دیگر نیز گسترش بدهدبخشبه هزینه را 
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 National Bureau of Statistics:منبع 
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کنترل داخلی  برای بهبودتقویت شود، طریق افزایش نظارت خارجی و کنترل داخلی شرکتی در چین باید از حاکمیت 
.استتشویقی جزء و تقویت مکانیزم های حفاظت از سهامداران نیاز به افزایش استقلال هیئت مدیره، 

.مستقل استخدام کردواقعاً هیات مدیره باید مدیران گیری تصمیمبرای تقویت استقلال و 
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.تمرکز مالکیت در چین کاهش یافته است
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نی  عمومی تضمین ضمدولتی و نهادهای های برای شرکتغیرمالی در چین، که توسط دولت های شرکتبدهی 
رسیده است، که بالاترین سطح در میان کشورهای  2016داخلی در سال درصد از تولید ناخالص 170به شود، می

.  دولتی استهای شرکتمتعلق به ها شرکتدوسوم از بدهی . پیشران را دارد
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کل بدهی شرکت ها بدهی شرکت های دولتی

های دولتی و نهادهای عمومی و مقابله با مخاطرات مالی باید شامل از بین بردن تضمین ضمنی بنگاه
. گذاری در بازارهای دارایی باشدمحدود کردن اهرم سرمایه

Bank of International Settlements and Ministry of: منبع  Finance



دیبرای افزایش کیفیت و پایداری رشد اقتصاOECDهای توصیه

.های اقتصادیگسترش حمایت دولت برای رشد نوآوری در سایر بخش•

.جرایمتر با متخلفان و افزایش تقویت حق مالکیت معنوی با برخورد اصولی•

.قوانینبا مطابقاخراج شده های کارگران هزینهجبران سرعت بخشیدن به فرآیند ورشکستگی برای کاهش عدم اطمینان و •

ی های ماالی و افازایش اساتانداردهای افشاای اطلاعاات توساط تماام       ها به انتشار منظم صورتملزم کردن شرکت•
.متخلفهای شرکتها و افزایش جریمه شرکت

.هادولت برای ایجاد بدهی در شرکتهای ضمنی حذف تدریجی تضمین•
.بین کسب و کار و سیاستمرزبندی روشن های دولتی برای ایجاد ای بنگاهمدیریت حرفه•
.مستقلمدیران واقعاً با استخدام مدیره هیات گیری تقویت استقلال و تصمیم•



های مالیرسیدگی به ریسک
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.وام رهنی مسکن افزایش یافته است
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.  کنند، باید تقویت شودزمانی که وام را تمدید میگیرندگان، بررسی توانایی وام برای مقررات احتیاطی 

People’s Bank of China:منبع 



.قیمت مسکن خصوصاً در شهرهای بزرگ افزایش یافته است

-10

0

10

20

30

40

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

درصد تغییرات سال به سال
رشد قیمت مسکن با توجه به اندازه شهر

همه 1درجه  2درجه  3درجه 

 National Bureau of Statistics:منبع 



درصد از  2.5های تجاری چین از های سر به سر بانکوام. افزایش یافته استهای تجاری چین جاری بانکمطالبات غیر 
.رسیده است2016درصد در سال 4به 2014ها در سال کل وام
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های مالیبرای رسیدگی به ریسکOECDهای توصیه

.کنندزمانی که وام را تمدید میگیرندگان، بررسی توانایی وام برای احتیاطی تقویت مقررات •

.گذاری در بازارهای مالیمحدود کردن اهرم سرمایه•

ه باازده  کا جاهایی مانند آماوزش، بهداشات و امنیات اجتمااعی     اجرای یک سیاست محتاطانه مالی، تزریق منابع به •
.از پذیرش ریسک بالای قیمتیها بانکممانعت پرهیز از تخصیص نادرست سرمایه و بالایی دارند 

.مالیدهی بودن گزارشو به موقع سطح پوشش بهبود کیفیت، •


